Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... I [eeeers tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhfimizin  gikarilmis sermayesinin  120.000.000 TL’den 160.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirlacak 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet B
Grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarmn fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.alveskablo.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Info Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.infoyatirim.com)
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agqk
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, Izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgi sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraccimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarmna
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltic,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu_hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak
jlgililere herhangi bir hukuki _sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,

derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi Izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlann hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde
sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu Izahname, “diisiiniilmektedir’, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yaymm tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragginin
gelecege yonelik agiklamalarmmn ongbriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasmna yol
agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

°C Santigrat derece

AS. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ﬁ]e)nz:rllag;?aiw Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Alves Elektrik Alves Elektrik Malzemeleri Satis ve Pazarlama Anonim Sirketi
Alves Plastik Alves Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi

Ar-Ge Aragtirma ve Gelistirme

ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Avro / EUR / Euro Avrupa Birligi para birimi

Iizi:il/ﬂB/ol;ng/rBorsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Covid-19 Koronaviriis pandemisi 2019

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

CED Yénetmeligi 25/11/2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10/9/2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre
Izin ve Lisans Yénetmeligi

Cevre Kanunu

11/8/1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2872
sayil1 Cevre Kanunu

DOE Department of Energy (Enerji Baskanlig1)
EIA U.S. Energy Information Administration (ABD Enerji Bilgi Idaresi)
EFT Elektronik Fon Transferi
Esas Sozlesme Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesi
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
IEA International Energy Agency (Ulusal Enerji Ajansi)
Info Yatnm / Aract Info Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Kurum
GES Giines enerjisi santrali
Global Market Insight (kiiresel bir pazar arastirmas1 ve yonetim
GMI o
danigmanhig: sirketi)
Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile birlikte bagh
Grup ortakliklar1 Alves Elektrik Malzemeleri Satig ve Pazarlama Anonim

Sirketi ve Alves Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi

1y o kbt



KISALTMALAR TANIMLAR
6/1/1961 tarihli ve 10700 sayilh Resmi Gazete’de yaymmlanan 193
GVK . ..
sayil1 Gelir Vergisi Kanunu
. Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu (Giimriikk Tarife Cetveli’nde
GTIP . o
12’li koda verilen isim)
. Ihrager’nin ~ ¢ikanilmig  sermayesinin ~ 120.000.000  TL’den
E:;T;Arz Edilen 160.000.000 TL’ye ¢ikarilmas1 nedeniyle artirilacak toplam
40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet B Grubu pay
Halka Arza Aracilik 03.08.2023 tarihinde imzalanan, 12.12.2023 tarihinde revize edilen
Sozlesmesi Halka Arza Aracilik S6zlesmesi
Uluslararas1 Menkul Kiymet Kodu (International Securities
ISIN . .
Identification Number)
ISO International Standart of Organization
E;j:jlléailﬁ(et / Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
ISG Is saghig ve giivenligi
ITC Uluslararas: Ticaret Merkezi (International Trade Centre)
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
kg Kilogram
KDV Katma Deger Vergisi
Kurul / SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
kV Kilo Volt
21/6/2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520
KVK ..
sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu
KWe Kilowatt elektrik
Ltd. Sti. Limited Sirketi
m? Metrekare
m Metre
Meta Cevre Meta Cevre ve Biyogaz Teknolojileri A.S.
mm Milimetre
MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim $irketi
MKS Merkezi Kaydi Sistem
MW Megawatt
OSB Organize Sanayi Bolgesi
PVC Polivinil kloriir
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SPK/ Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
SPKn 10/12/2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
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KISALTMALAR TANIMLAR

T.C. . | Turkiye Cumhuriyeti
Takasbank . | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
;Srlx\kdfs: Merkez Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
TFRS : | Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1
TL : | Tiirk Liras1
T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlan
TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisti
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
14/2/2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102
TTK R
sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG . | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUFE . | Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK . | Tiirkiye Istatistik Kurumu
UFE : | Uretici Fiyat Endeksi

Sirket’in iiretim faaliyetlerini yiiriittigi Fatih Mahallesi Karatay
Caddesi No:6 Kahramankazan, Ankara adresinde miilkiyeti
kendisine ait 10.351 m? toplam alanli sahada bulunan 7.751 m?
kapal1 alana sahip fabrikas:

Uretim Tesisi

v : | Volt
YBBO . | Yillik Bilesik Biiylime Oram
Paylarim Borsa’ya ilk kotasyonunda halka arz edilen paylarin piyasa
Yildiz Pazar . | degerinin asgari 1.000.000.000 TL oldugu ortakliklarin paylarinin
islem gorecegi Pazar
Yatinma Katki Oram (yatmmn yapildig:i bolgeye bagli olarak
YKO . | belirlenen ve toplam sabit yatinm tutarimin belirli bir ylizdesi ile

hesaplanan bir iist sinir belirleme araci)
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I. BORSA GORUSU
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu muhatap 23.01.2023 tarih ve E-18454353-
100.06-23281 sayih yazisinda;

“]) Kotasyon Yonergesi nin 8 inci maddesinin 1 'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oram” sartlarimi halka arzdan sowra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Ana
Pazar’da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almas,

3) Tiirkive Katihm Bankalar: Birligi Damsma Kurulu tarafindan olusturulan “Pay Senedi
Ihraci ve Alim-Satim Standardi” ile “Katnlim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” dayanak alinarak olusturulmus olan ve
Sirket tarafindan 30/09/2023 tarihli finansal tablo verilerine gore doldurulan “Katilim Finans
Ilkeleri Bilgi Formu nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirketin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihte BIST Katlim Tiim Endeksinde yer alma
sartlanim  saglacdhgimin  degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de soz konusu
sartlart saglamasi halinde ilgili katihim endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede, Formun
izahname ekinde yayimlanmasi, diger taraftan Sirketin Borsamizda islem gormeye baslamast
oncesinde 31/12/2023 tarihli finansal tablolarimn yayimlanmasi durumunda Sirketin Formu
tekrar doldurmasi ve Formun yeniden degerlendirilmesi gerektigi,

4) Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
déniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’'min goris
talebine cevap vermek amaciyla simrl olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gériisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi, hususlarimn Kurulunuza bildirilmesine karar

i

verilmigtir.’

denilmektedir.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Sirket paylarmin halka arzi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi
bir kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamii degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca - s
Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. Soriill (ldage Kuif:

ALVES KABLO
ANAYI VE TICARET A.S.

FIh Mahr[<; 5y ray how N Zzan/ANKARA . .
M 1%k ;4?%232 0% 3 {ZAHNAMENIN
' TAMAMI
Deniz KARAMERCAN
Yonetim Kurulu Baskam
06.02.2024
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Soruinla Oldugn Kisim:

info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

: iZAHNAMENIN
- Mersis Wo:0478003678700011
Lo TitSic. No: 271081 TAMAMI
Engin Emre SECEN Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Yardimcis: Genel Miidiir Yardimecisi
06.02.2024




izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarimi

Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
Karar Bagimsiz Denetim ve Damigsmanhk
A.S.
Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021,
Adi Soyadi: Ali Osman EFLATUN 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona
Gérevi: Sorumlu Denetci eren finansal donemlere iligkin ilgili 6zel

bagimsiz denetim raporu

flgili Gayrimenkul Degerleme Raporlarim

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S.
Ad1 Soyadi: Erhan SARAC
Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmam
Rapor Rapor
Ad1 Soyadi: Mesut KAYA Tarihi Numarasi
Gorevi: Degerleme Uzmam 22.02.2023 | 2023-OZEL-067
22.02.2023 | 2023-OZEL-070

Adi Soyad: Siileyman Bugra GOZ
Gorevi: Degerleme Uzmam
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigi
A.1 | Giris ve uyarilar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.
Sermaye piyasasi araglarma iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davac yatirime, halka arzin gergeklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri gercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan dénce katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatinmcilarin yatirim Kkararim vermesine yardimel olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

kullanimina iligkin
bilgi
B—IHRACCI

B.1 |fhraggmmm ticaret | Sirket’in ticaret unvant Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.
unvani ve isletme | Sirket’in isletme ad1 bulunmamaktadir.
ad1

B.2 |ihracemmm hukuki | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlart
mevzuat, Kuruldugu iilke: Tirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Adresi: Fatih Mah. Karatay Cad. No:6 Kahramankazan/Ankara
adresi

B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket, Esas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca,
Kkategorilerini  de | elektrik ve elektronikte kullanilan her tiirlii kablolar; optik, elyaf, fiber
icerecek sekilde | kablolari; xIp kablolar; telefon ve televizyon kablolary; zayif akim kablolari;
jhraccinmm  meveut | i¢ veya dis tesisatta kullanilan yer altinda iletken alpek kablolar olmak iizere
faaliyetlerinin  ve | bir bilkiimden yiiz bikiime kadar kablolarm iretimi, satim, ithalat1 ve
faaliyetlerine  etki | ihracatim yapmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu, elektrik sektoriinde
eden onemli | kullanilan tesisat ve enerji kablolarinin iiretimi ve mamul madde olarak
faktorlerin tammn | satimidir. Sirket’in faaliyet gdsterdigi ana sektor, elektrikli ve elektronik
ile faaliyet | kontrol aletleri, elektronik devre elemanlari, iletken, yar iletken ve entegre
gosterilen devre elemanlari, mikrogipler ve bunlarin birlestirme elemanlaridir.
sektorler/pazarlar | Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi irlin gruplari agagidaki gibidir.
hakkinda bilgi - 1000 V’a kadar olan tesisat kablolar,

- 1000/3000 V algak gerilim kablolari,

- Solar ve yenilenebilir enerji kablolari,

- Bakir ve aliiminyum iletkenler.

Teknik detay bakimmdan birbirleri arasinda farklilik igeren NYA kablolar
(NYA kablolar, nem orammin diisiik oldugu, ic tesisatlarda kullanlabilen
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PVC kaph ve tek damarl iletken bakir kablolardir.), PVC kapl, kilifsiz,
izoleli olarak tasarlanan algak gerilim kablolan iiretim bazinda &rgiilii ya da
som olarak farkli gesitlere sahiptir.

Sirket, yurt iginde bakir ve aliiminyum iletkenli yukarida belirtilen
kablolarinin iiretimi ve pazarlama faaliyetlerini gergeklestirmenin yani sira
Avrupa, Afrika ve Asya iilkelerine (Hirvatistan, Sirbistan, Bosna Hersek
Yunanistan, Polonya, Gine, Nijerya ve Dubai) ihracat gerceklestiren bir
sanayi kurulusudur. Sirket’in 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibaryla
sirastyla 107 ve 115 galisam bulunmaktadir.

Sirket, faaliyetlerine Ankara Ili Kahramankazan Iigesindeki miilkiyeti
kendisine ait, 2020 yilinda seri iiretime baslayan, 10.000 m?’si kapal,
toplam 15.000 m? alana sahip Ankara iiretim tesislerinde aylik 1.000 ton
bakir, 500 ton aliiminyum, 1.500 ton PVC isleme kapasitesine sahip
fabrikasinda gergeklestirmektedir. Idari ofisleri de fabrika binas: igerisinde
bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in 08.11.2023 tarih ve 7882 sayil1
Yonetim Kurulu karan ile kurulmus Ostim OSB Mahallesi Cevat Diindar
Caddesi No:1/1 I¢ Kap1 No:76 Yenimahalle, Ankara adresinde bir subesi
bulunmaktadir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in konsolidasyona tabi 2 adet bagh
ortakligt bulunmaktadir. Bunlar, Alves Elektrik Malzemeleri Satis ve
Pazarlama A.S. (Alves Elektrik) ile Alves Plastik Sanayi ve Dig Ticaret
A.S. (Alves Plastik)’dir. Bagh ortakliklar, Sirket’in kullandig1 bir kisim
hammaddenin iiretimi ve tedarigi ile Sirket ve aym sektdrde faaliyet
gosteren bagka sirketlerin uriinlerinin satis ve pazarlamasi faaliyetlerini
gercekiestirmektedir.

Tiirkiye’deki kablo sektorii, gesitli alt sektorlere ve iriinlere sahiptir.
Asagida, kablo sektdriiniin nemli alt bilesenleri agiklanmaktadir.

Enerji Kablolar: Enerji iletimi ve dagitimi i¢in kullanilan yiiksek gerilim
ve orta gerilim kablolar1 bu kategori altinda yer alir. Bu kablolar, elektrik
enerjisinin gebekeler arasinda iletilmesi i¢in kullanilir.

Haberlesme Kablolan: Telefon, internet ve televizyon gibi iletisim
hizmetleri i¢in kullanilan kablolan igerir. Fiber optik kablolar bu kategoriye
ozellikle dahil edilir ¢iinkii yiiksek hizli veri iletimine imkan tanir.
Endiistriyel Kablo ve Tel Uriinleri: Fabrikalarda ve endiistriyel tesislerde
kullanilan 6zel kablolar ve teller bu kategoriye girer. Endiistriyel
otomasyon, kontrol sistemleri ve dlgiimlerde kullanilan kablolar bu gruba
Ornektir.

Otomotiv Kablolari: Otomotiv sektorii igin Ozel olarak tasarlanmig
kablolar1 igerir. Bu kablolar, arag ici elektriksel bilesenlerin ve sistemlerin
baglantisi i¢in kullanilir.

Yangin Direngli Kablolar: Yangm giivenligi gereksmlmlerlm karsilayan
ozel yangm direngli kablolar, binalar ve tesisler i¢in giivenlik onlemleri
kapsaminda kullanilir.

Gii¢ ve Kontrol Kablolar:: Diisiikk gerilimli gii¢ iletimi ve kontrol
uygulamalan igin kullamlan kablolar1 igerir. Bu kablolar, endiistriyel
motorlar, panolar ve kontrol sistemleri i¢in kullanilir.
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Enerji ve Cevre Dostu Uriinler: Son yillarda, enerji verimliligi ve ¢evre
dostu iiriinlerin 6nemi artmgtir. Bu baglamda, diisiik enerji kayb1 ve
stirdiiriilebilir malzemeler kullanimim tesvik eden iiriinler ve kablolar
gelistirilmektedir.

Ihracat ve Uluslararast Pazarlar: Tiirkiye’deki kablo sektori,
uluslararasi pazarlara yonelik iiriin ihrag etmektedir. Ozellikle Avrupa ve
Ortadogu'daki iilkelerle igbirligi yaparak biiylimeye devam etmektedir.
Teknolojik inovasyonlar: Kablo sektorii, akilli bina sistemleri, enerji
yénetimi ve uzaktan izleme gibi teknolojik inovasyonlar takip ederek daha
akill1 ve verimli ¢éziimler sunmaya odaklanmaktadir.

Tiirkiye’deki kablo sektorii, enerji, iletisim ve endiistriyel uygulamalarin
yam sira gesitli sektorler igin temel bir bilesendir. Bu sektoriin gelisimi,
iilkenin ekonomik biiyiimesine ve altyapismin gii¢lendirilmesine 6nemli
katkilarda bulunmaktadir.

Sirket’in net satiglarmin ana iiriin gruplari bazinda kirilim, finansal tablo
donemleri itibariyla agagidaki gibidir:

Hastlat (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
1000 V’aKadar Olan | 17 549 493 | 177.580.436 | 364.086.674 | 244.640.520 | 758.027.502
Tesisat Kablolan

1000/3000 V Algak | )19 570 390 | 238.694.971 | 408.625.668 | 259.143.914 | 926.015.753
Gerilim Kablolar

Bakur ve Aliminyum | ¢ 11y 667 7.069.966 | 15.392.565 | 14.668.418|  1.788.119
Iletkenler

Solar ve Yenilenebilir

Boc Eabloian 0 01 20459369| 10.396.836|  6.185.471
Toplam 165.931.551 | 423.345.374 | 808.564.277 | 528.849.689 | 1.692.016.844
Haslat (TL) | 31.12.2020 | 31122021 | 31122022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
g Pivasa 162.624.407 | 398.732.011 | 675.708.451 | 436.478.019 | 1.653.173.651
Thracat 3307144 | 24.613.363 | 132.855.826 | 92.371.670 | _ 38.843.193
Toplam 165.931.551 | 423.345.374 | 808.564.277 | 528.849.689 | 1.692.016.844

Sirket’in hasilatinin 2020, 2021, 2022 yillar1 ve 01.01.2022-30.09.2022,
01.01.2023-30.09.2023 ara donemlerinde sirastyla %98,0, %94,2, %83,6,
%82,5 ve %97,7’sini yurt i¢i satiglan olugturmaktadir. Sirket’in ana faaliyet
alani, kablo iiretimidir. Algak gelilim kablolar1 iretimi finansal tablo
dénemleri itibartyla net satiglarin ortalama %355,7’sini olustururken tesisat
kablolann %41,3’tinii, bakir ve aliminyum iletkenler ile solar ve
yenilenebilir enerji kablolari ise %2,0’sini olusturmustur. Sirket, son 3 y1lda
yaptig1 yatirmlarla kapasitesini ve verimliligini artirmig olup hasilatin
dénemler itibariyla bilyiimesinin ana nedeni satiglardaki miktar bazinda
yiikselislerdir. Uretim kapasitesindeki artisa ek olarak, Sirket’in pazarlama
ve satig faaliyetlerinin artist ve yeni cografi alanlarda ve mevcut satis
baglantilarinin  oldugu iilkelerde satis miktarlarinda artig saglanmasi
miktarsal artiginin temel nedenleridir. Son yillarda yasanan enflasyonist
ortam da satis bilyiimesini desteklemis olmakla birlikte genel enflasyon
diizeyinin iizerinde satis biiyiimeleri yakalanmistir. Yine 2021 yilinda
Alves Elektrik’in hisselerinin tamami, Alves Kablo tarafindan satin alinmig
olup Alves Elektrik’in satin alimi, Grup’un hasilatindaki artig destekleyen
bir diger unsurlardan olmustur.
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B4

Ihraggiyr ve faaliyet
gosterdigi  sektorii
etkileyen onemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Ihragc1 ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli egilimler kiiresel
yiiksek enflasyon, Rusya- Ukrayna savasi ile birlikte diinyada yiikselme
egilimine giren enerji fiyatlar, hammadde, iscilik maliyetlerindeki artis,
navlun fiyatlarindaki artis, hammadde girdisinin bir kisminin yurt digindan
temin edilmesi ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar gosterilebilir.

Tim diinyay: etkisi altina alan ve 2020 yili Mart ayinda Tiirkiye'de ilk
vakanin tespit edildigi Covid-19 pandemisi siirecinde baslayan hammadde
teminindeki giicliikkler, 2022 yilinda baslayan Rusya-Ukrayna Savas,
Avrupa’da yasanan enerji krizi, kiiresel ¢apta yasanan enflasyonist ortam
ve lojistik sorunlar nedeniyle Sirket, bu olumsuzluklardan etkilenmemek
icin stok tutma stratejisini degistirmistir. Enerji maliyetleri de Sirket’in
toplam maliyeti igerisinde 6nemli bir paya sahiptir. Tiim diinyada Covid-
19 pandemisi ile birlikte baslayan ve hizlanarak devam eden enflasyonist
ortam nedeniyle, déviz bazinda artan hammadde maliyetleri ve enerji
maliyetlerindeki artis sonucu Sirket’in de birim satis fiyatlar etkilenmistir.
Tiim bunlara ek olarak 06.02.2023 tarihinde iilkenin yasamis oldugu
Deprem Felaketi sonrasi yeni konut ve altyap: ihtiyacinin artiginin, kablo
sektoriine olan talebi artiracag diigiiniilmektedir.

B.5

ihragemm  dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket’in Alves Elektrik Malzemeleri Satis ve Pazarlama A.S. ve Alves
Plastik Sanayi ve Dis Ticaret A.S. unvanli iki adet bagl ortakligi
bulunmaktadir.

Ayrnica Sirket’in pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet
ALABICAK’1n ortak oldugu ve/veya yonetim kurullarinda gorev yaptigi
sirketler de bulunmaktadr.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylari
dogrudan veya
dolayl olarak %S5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

ihragcmm  hakim
ortaklarimnmm farkh
oy haklarma sahip

olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan

veya dolayh olarak
ihraccinin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihracciy1  kontrol

Sirket’in mevcut sermayesindeki paylar1 dogrudan %5 ve fazlasina sahip
olan nihai gergek kisiler Deniz KARAMERCAN (%50) ve Hikmet
ALABICAK (%50)’tur.

Sirket’in ortaklik yapisina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortagin Adi Soyads Pay Grubu (TL) (%)
. A 12.000.000
Deniz KARAMERCAN B 48.000.000 50,00
. A 12.000.000
Hikmet ALABICAK B 43.000.000 50,00
Toplam A+B 120.000.000 | 100,00

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 11°nci maddesinde
diizenlendigi iizere; genel kurul toplantilarinda, her bir A grubu pay
sahibine 5 oy hakki ve her bir B grubu pay sahibine 1 oy hakki verir.

Sirket’in %5 ve fazlas1 oraninda paya sahip olan ortaklarin tek baslarma
Sirket iizerinde kontroli veya hakimiyeti bulunmamaktadir. A grubu
imtiyazh pay sahiplerinin Esas Sozlesmede yazili imtiyazlar1 bulunmakta
olup bir pay sahibi Sirket iizerinde tek basina hakimiyet sahibi degildir.
Bunun yam sira, Sirket’in bilgisi dahilinde pay sahiplerinin, aralarinda
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edenlerin

isimleri/unvanlari
ile bu Kkontroliin
kaynag hakkinda

yonetim kontroliinii elde etmek amaciyla birlikte hareket etmek iizere yazil
ya da zimni bir anlagma da bulunmamaktadir.

bilgi
B.7 | Secilmis finansal | Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 dénemlerine

bilgiler ile | iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis bilangolarindan segilen 6nemli

ihraccimin  finansal | finansal bilgiler agagida yer almaktadir:

durumunda ve | | Finansal Durum Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

fa aliy et Fi:lansal Tablo Tiirii Konsolide
Donem 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

sonuglarmda Dénen Varhklar 95.679.312 | 294.030.326 | 519.067.745 | 855.948.584

meydana gelen | [Nakit ve Nakit Benzerleri 1.849.859| 3.922.192| 16.030.015| 18.267.277

onemli degisiklikler | | Ticari Alacaklar 61.782.796 | 130.597.516 | 250.064.277 | 426.323.421
Stoklar 26.176.866 | 134.926.203 | 220.310.961 | 290.330.955
Pesin Odenmis Giderler 4.111.228 | 20.641.650 | 14.149.842 | 103.035.792
Duran Varhklar 43.190.370 | 48.143.340 | 254.438.485 | 430.465.542
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 2.551.908| 4.185.981 664.210 0
Maddi Duran Varliklar 35.328.275 | 36.595.857 | 239.966.327 | 375.116.546
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 435.252 376.779 243306 | 19.090.030
Toplam Varhklar 138.869.682 | 342.173.666 | 774.040.334 | 1.286.414.126
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.291.662 | 337.006.488 | 533.244.263 | 852.564.026
Kisa Vadeli Borglanmalar 52.547.539 | 107.425.895 | 213.791.006 | 403.740.969

‘Iiz““va““'“B°‘9‘“‘“““1“““‘°savade“ 16.248.986 | 17.099.239 | 21.716.150 | 130.838.794
1simlan

Diger Finansal Yiikiimliiliikler 3.243.873 3.290.388 | 4.320.444 7.310.070
Ticari Borglar 19.666.341 | 99.388.091 | 174.718.395 | 236.806.596
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.493.864 | 14.891.948 | 44.421.577 77.645.508
Uzun Vadeli Borglanmalar 23.254.109 | 14.311.180 | 28.829.576 49.427.701
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 0 0| 13.792.905 25.980.794
Toplam Yiikiimliiliikler 117.785.526 | 351.898.436 | 577.665.840 | 930.209.534
Ozkaynaklar 21.084.156 | -9.724.770 | 196.374.494 | 356.204.592
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 9.080.155 | -9.724.770 | 196.374.494 | 356.204.592
(Odenmis Sermaye 5.000.000 | 35.000.000 | 90.000.000 | 120.000.000
nf

S et Dl oo Tt 0| -68.800.484 | -68.890.484 | -57.495.468
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 29.528 -5.066 | 118.707.003 | 106.363.085
Kapsamli Gelirler (Giderler)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 749.807 1.220.618 2.375.065 5.904.824
Gegmis Yillar Kar/Zararlart 1.101.649| 6.809.877 | 10.213.940 20.653.151
Net Donem Kan/Zarar1 2.199.171| 16.140.285| 43.968.970 | 160.779.000
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 12.004.001 0 0 0
Toplam Kaynaklar 138.869.682 | 342.173.666 | 774.040.334 | 1.286.414.126

Varliklar:

Sirket’in varhklari, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibartyla sirastyla 138,9 milyon TL, 342,2 milyon TL, 774,0
milyon TL, 1,3 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in toplam varliklan
2021 yil sonunda 2020 y1l sonuna gore %146,4 oraminda, 2022 y1l sonunda
2021 yil sonuna gore %126,2 oraninda, 30.09.2023 tarihi itibartyla da 2022
yil sonuna gore %66,2 artig gostermistir. S6z konusu artis temel olarak,
ticari alacaklar, stoklar, pesin Odenmis giderler ve maddi duran
varliklardaki artiga bagli olarak goriilmiistiir.

ALVES KABLO
s NAYIVETICARTA$

15

iINFO
E‘NKUL DEGERLER AS.

Mergis N0'04780036787 n
Tic.Sic. No: 271081



Donen Varhklar:

Sirket’in donen varliklari, temel olarak ticari alacaklar, stoklar ve pesin
odenmis giderlerden olugmaktadir. Sirket’in donen varliklar: 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 95,7
milyon TL, 294,0 milyon TL, 519,6 milyon TL ve 855,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Dénen varhiklar, 2021 ve 2022 yil sonlarinda ticari
alacaklar ve stoklardaki artisa bagli olarak bir 6nceki doneme gore sirasiyla
%207,3 ve %76,7 oranlarinda artmig olup 30.09.2023 tarihi itibariyla da
ticari alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis giderlerdeki artisa bagh olarak
2022 yil sonuna gore %64,7 oraninda artis gostermistir. Donemler itibariyla
hasilat ve is hacminde goriilen artig ticari alacaklardaki artis1 da beraberinde
getirmistir. Donen varhiklar 2020, 2021, 2022 yil sonlar1 ve 30.09.2023
tarihi itibartyla toplam varhklarin sirastyla %68,9, %85,9, %67,1 ve
%66,5’ini olugturmaktadir.

Duran Varhklar:

Sirket’in duran varlhiklari, temel olarak maddi duran varliklardan
olusmaktadir. Sirket’in duran varhklan 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirastyla 43,2 milyon TL, 48,1
milyon TL, 254,4 milyon TL ve 430,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in duran varliklar1 2021 y1l sonunda 2020 yil sonuna gore %11,5,
2022 yil sonunda ise 2021 yil sonuna gére %428,5 oraninda artis
gosterirken, 30.09.2023 tarihi itibartyla 2022 yil sonuna gore %69,2 artig
gostermistir. Duran varliklardaki artis temel olarak maddi duran varlik
alimlan ile birlikte maddi duran varliklara yaptirilan yeniden degerleme
raporlar1 kapsaminda olusan deger artislari gercevesinde goriilen artislar
kaynaklidir. Sirket’in duran varliklarnin toplam varhiklara orami 2020,
2021, 2022 y1l sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibartyla sirastyla %31,1,
%14,1, %32,9 ve %33,5 olarak gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022
ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 94,3 milyon TL, 337,0 milyon
TL, 533,2 milyon TL ve 852,6 milyon TL olarak gergeklesmis olup kisa
vadeli yiikiimliiliikler, 2021 yil sonunda 2020 y1l sonuna gore %257,4, 2022
yil sonunda 2021 yil sonuna gore %58,2, 30.09.2023 tarihi itibariyla da
2022 yil sonuna gore %59,9 orammnda artiy gostermistir. Kisa vadeli
yiikiimliiliiklerdeki artis temel olarak, makine ve ekipman yatirimlan
kapsaminda kullamlan banka kredilerine bagh olarak gériilmiis olup is
hacmindeki artisa bagl olarak ticari borglarda goriilen artis da kisa vadeli
yikiimliiliklerdeki ~ artipn  etkilemistir. ~ Sirket’in  kisa  vadeli
yiikiimliiliiklerinin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibartyla toplam kaynaklara orani sirastyla %67,9, %98,5, %68,9
ve %66,3 olarak gergeklesmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yiikimliliikleri 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022
ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 23,5 milyon TL, 14,9 milyon TL,
44.4 milyon TL ve 77,6 milyon TL olarak ger¢eklesmis olup kisa vadeli
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yiikiimliiliikler, 2021 y1l sonunda 2020 yil sonuna gore %36,6 diisiis, 2022
yil sonunda 2021 yil sonuna gére %198,3 artis, 30.09.2023 tarihi itibariyla
da 2022 yil sonuna gore %74,8 oraninda artig gostermistir. Uzun vadeli
yiikiimliiliiklerdeki artiy temel olarak, makine ve ekipman yatirimlari
kapsaminda kullanilan banka kredilerine bagl olarak goriilmiitiir. Sirket’in
uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
30.09.2023 tarihleri itibariyla toplam kaynaklara oram sirasiyla %16,9,
%4.,4, %5,7 ve %6,0 olarak gerceklesmistir.

Ozkaynaklar:

2020 yilsonunda 21,1 milyon TL olan 6zkaynaklari, 2021 yilsonunda 9,7
mn TL negatife donmiis, 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gre énemli bir
artisla 196,4 milyon TL’ye yiikselmis olup 01.01.2023-30.09.2023 ara
dénem sonu itibariyla da 2022 yilsonuna gore %81 artigla 356,2 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2021 y1linda igtirak alim kaynakli TFRS kullan geregi
olusan 68,9 milyon TL’lik negatif ortak kontrole tabi birlesme etkisi
nedeniyle 6zkaynaklar negatif kaydedilmis olup 2021 yilinda %155,1
oraninda satis, %633,9 oraminda net kar biiyliimesi olusmasina karsihik
negatif Ozkaynaklar, TFRS geregi atilan sz konusu kayit sonucu
olusmustur. 2022 yilinda 6zkaynaktaki artista ise maddi duran varlik deger
aris1 ve kar artis1 etkili olurken cari donemde 6zkaynak biiyiimesinde
kardaki bityiime etkindir. 30.09.2023 tarihi itibarryla dzkaynak karliligi
%352,4 ile 6nemli bir performans gostermistir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve 30.09.2023
dénemlerine iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis gelir tablolarindan
secilen 6nemli finansal bilgiler asagida yer almaktadir:

g‘a:)veya S gL Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dénem 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Hasilat 165.031.551 | 423.345.374 | 808.564.277 | 528.849.689 | 1.692.016.844
Satislarin Maliyeti (-) ~152.768.921 | -380.642.141 | -709.967.693 | 471.375.257 | -1.453.733.309
Briit Kar/(Zarar) 13.162.630 | 42.703.233 | 98.596.584 | 57.474.432 | 238.283.535
Esas Faaliyet Kar/(Zarar)) | 9.682.715 | 40.694.275 | 90.598.575 | 56.194.227 | 225.030.805
Finansman Geliri/(Gideri)

Oncesi Faaliyet 9.739.901 | 40.661.613 | 90.967.530 | 56.360.621 | 235.234.747
Kary/(Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetler 1187.120| 14.101.944 | 40279733 | 18.986.739 | 168.702.071
Vergi Oncesi Kar/(Zarari) oo e o o T
Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi GelinGideri) 70.629 | 1362463 | 3.689.237|  -741128|  -7.923.071
Dénem Kari/(Zarari) 1.257.749 | 15.464.407 | 43.968.970 | 18.245.611| 160.779.000
Dénem Kary/(Zararinin)

Dagihm

Pl GAct Olmayan 941422| 675878 0 0 0
Ana Ortaklik Paylan 2.199.171| 16.140.285 | 43.968.970 | 18.245.611 | _ 160.779.000
Finansal tablo dénemleri itibariyla, satiglarin miktar bazli kirilimi asagidaki
tabloda yer almaktadir:

- nn

lk:“ Grubu, 1000 | 5, 45 5020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
1 ’a Ka 1

000 V’a Kadar Olan 1.657 3.282 3.474 2.379 5.625
Tesisat Kablolar1

1000/

0/3000 V Algak 3.521 4788 4.600 3.108 6.791
Gerilim Kablolan
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Balar ve Aliminyum 10 192 208 206 6
Iletkenler

Solar ve Yenilenebilir

Enerji Kablolan 0 0 129 66 -
Toplam 5.188 8.261 8.411 5.758 12.450

Sirket’in hasilati, 2020, 2021, 2022 yillar1 ve 01.01.2022-30.09.2022,
01.01.2023-30.09.2023 ara doénemleri itibariyla sirastyla 165,9 milyon TL,
423,3 milyon TL, 808,6 milyon TL, 528,8 milyon TL ve 1,7 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Sirket’in hasilati 2021 yilinda 2020 yilina gore
%155,1, 2022 yilinda 2021 yihina gore %91,0, 01.01.2023-30.09.2023 ara
doneminde de bir dnceki yilin aynm1 dénemine gore %219,9 oraninda artig
gostermistir. Sirket, son 3 yilda yaptin yatnmlarla kapasitesini ve
verimliligini artirmig olup hasilatin dénemler itibarryla biiylimesinin ana
nedeni satiglardaki miktar bazinda yiikselislerdir. Sirket’in EBITDA’s1
2020 yilinda 12,2 milyon TL iken 2021 yihinda 2020 yihina gére %265,4
artigla 44,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda 2021 yila gore %112,4 artigla
94,8 milyon TL’ye yiikselmis olup 01.01.2023-30.09.2023 ara doneminde
de bir 6nceki y1lin aym dénemine gore %278,4 artigla 227,6 milyon TL’ye
yiikselmigtir. EBITDA marj1 ise 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-
30.09.2022, 01.01.2023-30.09.2023 ara donemleri itibartyla sirasiyla %7,4,
%10,5, %11,7, %11,4 ve %13,4 seviyesinde gerceklesmis olup Sirket’in
iiretime yeni bagladig1 2020 yilindan sonra her yil verimliligini artirdig
goriilmektedir. Uretim kapasitesindeki artisa ek olarak, Sirket’in pazarlama
ve satig faaliyetlerinin artig1 ve yeni cografi alanlarda ve mevcut satis
baglantilarmin  oldugu iilkelerde satis miktarlarinda artiy saglanmasi
miktarsal artisinin temel nedenleridir. Son yillarda yasanan enflasyonist
ortam da satis biiyiimesini desteklemis olmakla birlikte genel enflasyon
diizeyinin iizerinde satig biiyiimeleri yakalanms, 2022 yilinda 2021 yilina
gore %91,0, 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemlerinde de bir onceki yilin
ayn1 donemine gore %219,9 artis gostermistir. Yurt dig1 satiglarin pay:
2020, 2021, 2022 yillarinda swrasiyla %2, %5,8 ve %16,4 olarak
kaydedilirken 01.01.2022-30.09.2022 ve 01.01.2023-30.09.2023 ara
dénemlerinde ihracat satis payr ise sirasiyla %17,5 ve %2,3 olarak
kaydedilmistir.

6 Subat 2023 tarihinde gergeklesen Deprem Felaketi nedeniyle ilgili
bolgede gergeklesen insaat ve alt yap1 yatiimlari kapsaminda yurt ici
talepte artis goriilmiis olup bu kapsamda 2023 yilinda i talepteki yiiksek
seyir! ve kurlardaki artigin enflasyonun altinda kalmas: ihracat oranindaki
diisiisii agiklamaktadr.

Sirket’in 2020, 2021, 2022 yillar1 ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-
30.09.2023 ara dénemleri itibariyla sirasiyla net dsnem kar1 1,3 milyon TL,
15,5 milyon TL, 44,0 milyon TL, 18,2 milyon TL ve 160,8 milyon TL'dir.
Sirket’in net donem kar1 2021 yilinda 2020 yilina yila gdre %1.129, 2022

! Depremin ardindan, bélgede 850 bin yeni konut inga edilmesi kararlastinlmig olup detayli agiklamalar
https://www.ntv.com.tr/turkiye/deprem-bolgesinde-yeni-konutlarin-teslimikasim-ayinda-
basliyor,f2cp58rWHECr35T1P4_fNA sitesinde yer almaktadir.
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yilinda 2021 yilina gére %184,3, 01.01.2023-30.09.2023 ara déneminde de
bir 6nceki y1lin ayni1 donemine gore %781,2 artis gdstermistir.

B.8

Secilmis onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini
beklentileri

ve

Yoktur.

B.10

Izahnamede  yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki

hususlarin icerigi

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihli finansal
tablolarinda “olumlu” bagimsiz denetgi goriisii bulunmaktadir.

B.11

Ihraccmmm  isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket’in isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az
12 ay iginde ortaya gikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. Sirket’in 01.01.2023-
30.09.2023 ara dénem sonu itibartyla dénen varliklari toplam 855.948.584
TL, kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplam1 852.564.026 TL olup net isletme
sermayesi 3.384.558 TL dir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

Ihra¢c edilecek ve/veya
borsada islem goérecek
sermaye piyasas1 aracimn
menkul kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplarna iliskin bilgi

Sirket’in 120.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi mevcut
ortaklarin riighan haklan kisitlanarak 40.000.000 TL nakit karsilig1
olmak iizere 160.000.000 TL’ye artirilacak olup bu kapsamda
beheri 1 TL nominal degerli toplam 40.000.000 adet B Grubu
hamiline yazili pay ihrag edilecektir. Sirket’in sermayesini temsil
eden A Grubu nama yazili ve B Grubu hamiline yazili olmak lizere
iki adet pay grubu bulunmaktadir. Thra¢ edilecek ve Borsa
Istanbul’da islem goérecek sermaye piyasasi arac1 Sirket’in B Grubu
hamiline yazili paylanidir. Halka Arz Edilen Paylar’in higbir
imtiyaz1 yoktur.

S6z konusu paylarin ISIN numaras1 isbu Izahname tarihi itibarryla
belirlenmemistir.

C2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrag edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen Odenmis pay
sayisi ile varsa bedeli tam
0denmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in gikanlmis sermayesi
120.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde
toplam 120.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermayenin
tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL’dir.

C4

Sermaye piyasasi aracimn
sagladii haklar hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine
kar pay1 hakki, oy hakki, yeni pay alma hakki, ortakliktan ayriima
hakki, ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki, tasfiye halinde tasfiye
bakiyesine katilim hakki, bedelsiz pay edinme hakki, genel kurula
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davet ve katilma hakki, bilgi alma ve inceleme hakki, iptal davasi
agma hakki, azinhk haklari ve O6zel denetim isteme hakki
saglamaktadir.
C.5 | Sermaye piyasas1 aracinn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylarin Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gormesi igin
piyasasi araclarimn | 20.10.2023 tarihinde bagvuru yapilmigtir. Borsa Istanbul’un gériisii
borsada islem gormesi icin | isbu Izahnamenin “I-Borsa Goriisii” kisminda yer almaktadir.
basvuru yapihp
yapilmadigi veya yapihip
yapilmayaca@l hususu ile
islem goriillecek pazara
iligkin bilgi
C.7 |Kar dagjtim politikasi | Sirket’in halka agik ortakhk statiisiinii kazanmasindan sonra, kér
hakkinda bilgi dagitimi yapihp yapilmayacagi ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacag: hususu Esas Sozlesme’nin "Karm Dagitim" baghkl 14.
maddesi ve Kar Dagitim Politikas1 dogrultusunda genel kurul
tarafindan karara baglanacaktir. Sirket tarafindan kar dagitim
politikas1, 22.11.2023 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda
gorigiilerek kabul edilmistir.
Sirket’in kar dagitim polikitasina gore;
Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkéanlar elverdigi
siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli Sirket stratejisi, Sirket,
istirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, karhlik ve nakit durumu dikkate alinarak kar
dagitimma karar verilir. Kar payi, nakit veya karin sermayeye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi,
belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
D—RISKLER
Ihracgiya, Thracgiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
faaliyetlerine |e Sirket’in kullandig1 ana hammaddelerin temininde tedarikgilerinin ithalata
ve icinde bagimh oldugu da dikkate alindiginda, hammadde ve ara iiriinlerin temininde
bulundugu yasanabilecek aksakliklar ve/veya maliyet artiglan gibi durumlar Sirket’in
sektore iliskin faaliyetlerini ve finansal performansim olumsuz etkileyebilir. Sirket’in ana
onemli  risk hammaddelerinin arzi ve fiyatimin degigkenligi Sirket’in {iretimini ve
faktorleri karliligim olumsuz etkileyebilir.
hakkinda bilgi | ¢  Sirket’in faaliyetleri 6nemli bityiikliikte isletme sermayesi gerektirmektedir.
Sirket, igletme sermayesi ihtiyacini karsilayacak finansmani temin
edemeyebilir. Sirket’in  yatirimlarimi  yapabilmesi, satin alimlarim
gerceklestirebilmesi i¢in finansman bulmas: gerekebilir.
e Sirket’in iirettigi tiriinlerin performans ve kalitesinde Sirket’in kusuruna bagh
dogacak zararlar ve iiriin standartlarina uyumsuzluklar, Sirket’i {iretim ve
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malzeme temininden baglayarak malin sevkine kadarki tiim siireglerde kalite
risklerine ve tehlike sorumluluklarina maruz birakmaktadir.

e Sirket, faaliyetlerinin yogun olarak yurt i¢i satiglarim igermesinin yaratacagi
olasi risklerden etkilenebilir.

Sirket tedarikgileri ve miisterileri bakimindan yogunlagma riskine tabidir.
Déviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in karliligin1 olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in iiretim faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtiyag duydugu makine
ve ckipmanlarda ve iiretim hattinda meydana gelebilecek ariza veya
bozulmalar, yedek parca temininde yasanabilecek aksakliklar, iy kazalari,
Sirket’in iiretim faaliyetlerinde gegici is durmalarina sebep olabilir ve bu gibi
durumlar iiretim faaliyetlerini etkileyerek Sirket’in hasilat ve karhiligim
olumsuz etkileyebilir.

o Sirket miigterilerinin 6deme giigliifiine girmesi ve tahsilat problemleri
yasanmasi Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Sirket yeni yatirim firsatlar1 bulamayabilir, buldugu firsatlan yatirima
ceviremeyebilir, Sirket’in planladifi yatmnmlar igin gerekli finansmam
bulamayabilir, gerceklesmeyebilir, yatirimlar1 dogru tespit edilmemis olabilir
ve beklenen yarar1 gstermeyebilir.

e Sirket’in kullandig1 kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle
kredileri vadesinden 6nce geri ¢agirmalari durumunda, Sirket nakit akisi
sorunu yasayabilir.

Davalara ve uyusmazliklara iliskin riskler s6z konusu olabilir.
Sirket, Uretim Tesisi igin gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi
oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin, fiilen bayi olarak kabul ettigi
miisterilerinin veya diger igiincii kisilerin olas1 etik olmayan davraniglan
veya hukuka aykir1 davranislan veya gevresel ve sosyal uyum prosediirlerine
aykir1 davramislan1 dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller kredi
sozlesmeleri kapsaminda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep
olabilir.

e Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayistyla uygulanan yasal islem,
uyumluluk ¢ahsmalar1 ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi, maliyetlerin
artmasina yol agabilir.

e Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlan karsilama noktasinda
yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir sekilde
olusabilecek tiim riskleri kapsayacak gekilde sigorta yaptirilmasi miimkiin
degildir.

e Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri
yeterli veya etkili olmayabilir ve bunun Sirket’in faaliyetleri, finansal
sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi iizerinde olumsuz bir etkisi olabilir.
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e Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtiyag duyulan nitelikte
uzman personelin Sirket biinyesine zamaninda dahil edilememesi, Sirket’in
biiyiimesini simirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, kisisel verilerin korunmas diizenlemeleri, gevre diizenlemeleri, vergi
diizenlemeleri, mesleki diizenlemeler, is saghgi ve giivenligi ve is hukuku
kapsamindaki kanuni ve diger diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi
oldugu mevzuatta Sngoriilen izin ve lisanslar almak ve muhafaza etmekle
yiikiimliidiir. S6z konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarn
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da sz konusu kanuni
ve diger diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itibar, faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

fhrag¢inin icinde Bulundugu Sektore Iligkin Riskler:

o Ihracat pazarlarinda korumacilik onlemlerinden kaynaklanabilecek riskler
olusabilir.

e Sirket’in sektorde yasanan yeni teknolojik gelismelere adapte olamamasi ve
bunlari mevcut iriinlerine zamaninda yansitamamasi pazar pay1 kaybina
neden olabilir.

o Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bigimde rekabet edemeyebilir,
pazar payim kaybedebilir, fiyat politikasin siirdiiremeyebilir.

e Uygulanan dis politikalarin iilke ekonomisine etkisi sektorde faaliyet gosteren
sirketlere de dogrudan yansimaktadir.

e Uretim standartlarnin degismesi ve/veya yeni makine ihtiyaglarinin ortaya
¢ikmasi, Sirket’in faaliyetlerinin devamliligim olumsuz etkileyebilir.

o Ihtiyag duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sektoriin
biiyiimesini sinirlandirabilir.

Diger Riskler:

e Covid-19 salgmi da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygmn
endiselerin dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarm, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

e Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangmn Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarmi, gelecege yonmelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

e Savas, terdr olaylan, terdr ve savas tehditlerine iliskin riskler Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarii, gelecege yonelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik baglatilan askeri
operasyonlar ve Ukrayna’nin Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla
iki iilke arasindaki savasin devamm Sirket’in faaliyet sonuglari iizerinde
dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

o Sirket’in ana pay sahiplei Deniz KARAMERCAN ve Hikmet
ALABICAK’1n menfaatleri, Sirket menfaatleri ile bagdagmayabilir.

e Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger
Riskler:
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Sermaye Riski

Sirket’in net borcu, 2020 yil sonunda 115,9 milyon TL iken 2021 yil sonunda
2020 yil sonuna gére %200,1 artisla 348,0 milyon TL’ye, 2022 y1l sonunda 2021
yil sonuna gore %61,4 artisla 561,6 milyon TL’ye, 01.01.2023-30.09.2023 ara
doénem sonu itibartyla da 2022 yil sonuna gore %62,4 artisla 911,9 milyon TL’ye
yiikselmistir.

Sirket’in 6zkaynaklan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibartyla sirastyla 21,1 milyon TL, -9,7 milyon TL, 196,4 milyon TL ve
356,2 milyon TL olarak gerceklesmis olup 6zkaynaklar, 2021 y1l sonunda temel
olarak Alves Elektrik’in satin alimina bagh olarak 6zkaynaklar kalemi altinda
smiflandirilan -68,9 milyon TL’lik “ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri
iceren birlesmelerin etkisi” kalemine bagh olarak 2020 yil sonuna gore %146,1
oraninda azalig gosterirken, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %2.119
oraninda artig gostermis, 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022 yil sonuna gore
%81,4 artig gostermistir. Ozkaynaklar kaleminde 2022 yil sonundan itibaren
goriilen artis temel olarak, maddi duran varliklar igin yaptinlan yeniden
degerleme raporlari kapsaminda olugan deger artiglari ve dénemler itibariyla
gerceklesen donem karlarma bagh olarak gorillmiistiir. Sirket’in 6zkaynaklarinm
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibartyla toplam
kaynaklara oram sirasiyla %10,4, -%2,2, %24,7 ve %24,3 olarak gerceklesmistir.
Bu kapsamda, Sirket’in 2020 y1l sonunda %85 olan Net Bor¢/Toplam Sermaye
Orany, 2021 yil sonunda %103’e yiikselmis, 2022 yil sonuna %74’e gerilemis
olup 01.01.2023-30.09.2023 ara donem sonu itibariyla da %72 olarak
gerceklesmistir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliliiglinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramas: riskidir. Sirket’in
kredi riski esas olarak iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarindan
kaynaklanmaktadur.

01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibartyla iliskili taraflardan 130.000 TL
(31.12.2022: 0 TL, 31.12.2021: 0 TL, 31.12.2020: 0 TL) ticari alacags, iliskili
olmayan taraflardan 426.193.421 TL (31.12.2022: 250.064.277 TL, 31.12.2021:
130.597.516 TL, 31.12.2020: 61.782.796 TL) ticari alacag, iliskili taraflardan
11.433.623 TL (31.12.2022: 9.384.102 TL, 31.12.2021: 0 TL, 31.12.2020: 11
TL), iligkili olmayan taraflardan 1.259.599 TL (31.12.2022: 1.138.733 TL,
31.12.2021: 65.898 TL, 31.12.2020: 631.849 TL) diger alacagi, bankalarda
18.174.311 TL (31.12.2022: 15915915 TL, 31.12.2021: 3.676.995 TL,
31.12.2020: 1.495.210 TL) bankalarda mevduat: bulunmaktadr.

Sirket’in 01.01.2023-30.09.2023 ara donem sonu itibarryla vadesi gegmis ve
tamami i¢in karsihk aynlmig 3.156.911 TL (31.12.2022: 3.162.764 TL,
31.12.2021: 3.596.376 TL, 31.12.2020: 3.609.376 TL) iliskili olmayan
taraflardan ticari alacagi, 239.993 TL (31.12.2022: 239.993 TL, 31.12.2021:
295.355 TL, 31.12.2020: 4.932 TL) iligkili olmayan taraflardan diger alacag
bulunmaktadr.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimnin
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diigiirilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarn
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet verebilir, Sirket’in
kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve
kaynak maliyetinin artmas1 durumunda Sirket zararla kargilasabilir.

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikleri (s6zlesme uyarinca
vadeler) toplam 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonunda 619,4 milyon TL
olup bu tutarm 217,7 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 354,0 milyon TL’si 3 — 12
ay aras1 vadeli, 44,6 milyon TL’si 1-5 yil arasi, 3,1 milyon TL’si 5 yildan uzun
vadelidir. Bu tutarm 612,1 milyon TL’si finansal bor¢lardan, 7,3 milyon TL’si
diger finansal yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikimliliikleri (beklenen vadeler)
toplarm 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonunda 108,0 milyon TL olup bu
tutarin 58,7 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 24,6 milyon TL’si 3 — 12 ay aras1
vadeli, 24,6 milyon TL’si 1-5 yil aras1 vadelidir. Bu tutarm 98,1 milyon TL’si
ticari borglardan, 9,9 milyon TL’si diger diger borglardan olusmaktadir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket, finansal tablo donemleri itibariyla, doviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerinin Tiirk Liras1’na gevriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadur.

Sirket ABD Dolar1 ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibaryla net d6viz fazlasi olmas sebebiyle
kurlarda diisiis olmas1 halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki deZismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep
olup dolayistyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu
menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden
kaynaklanabilir. Sirket, faiz oram riskinden kaginmak amaciyla finansal
yiikiimliiliiklerinin tamamim sabit faizli olarak kullanmaktadir.

D.2 | Sermaye
piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

hrag edilecek paylara iliskin riskler:

o Sirket’in paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

e Sirket’in paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Sirket’in
ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip olmaya
devam edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir.

o Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyat:
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

ALVES KAHLO
@ SANAYi VE TICARETAS.
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Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gergeklestirilememesi, Sirket’in
pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in halka agiklik orani sinirh olup, bu durum paylarn likiditesi ve pay
fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar i¢in uygun bir yatinm olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihraccinmin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan 778.000.000 TL briit gelir elde edecektir. Halka arza
iliskin toplam maliyetin 34.500.000 TL olacag: tahmin edilmektedir. Pay
basina diigecek maliyetin ise 0,86250 TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in
halka arzdan elde edecegi net gelirin de 743.500.000 TL olmasi tahmin
edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:
Tahmini Ha.x-lka Arz Maliyeti Tutar (TL)
SPK Kurul Ucreti 529.000
Borsa Istanbul Islem Gorme Basvuru Ucreti (BSMV Dahil) 57.330
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 168.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 26.957.700
Reklam / PR Giderleri (KDV Dabhil) 5.000.000
Hukukgu Goriigii (Vergiler Dahil) 745.000
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 730.300
Gayrimenkul Degerleme Raporlar: Gideri (KDV Dahil) 73.750
Sektor Raporu 80.280
Rekabet Kurumu 16.000
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 27.293

| Diger 115.347
Toplam Maliyet 34.500.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 40.000.000
Pay Basina Maliyet 0,86250
Net Gelir 743.500.000

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir

iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak igin hesap agmak,

virman ve EFT vb. islemlerini gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
iiyelerinin kendi belirlemis oldugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir.

E.2

Halka arzin
gerekgesi, halka arz
gelirlerinin
kullammm yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in 6zkaynaklarinin giiglendirilmesi, Sirket’in
isletme sermayesinin giiclendirilmesi, Sirket’in biiylime hedeflerinin
devamlihgimin saglanmasi, Sirket’in bilinirliginin yurt iginde ve yurt disinda
artirilmasy, Sirket’in rekabet giiciiniin artinlmasi, Sirket faaliyetlerinin
uluslararas1 pazarlara yayilmasi, potansiyel miisteriler nezdinde mevcut
giivenilirligin ve saygmhgm artirlmasi, siirdiiriilebilir kurumsal yapmnin
olusturulmas1 ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi, Sirket paylarinim likit hale getirilmesi
neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diisiik
maliyetle borglanma imkanina kavusulmas: olarak sayilabilir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 40.000.000 TL nominal
degerli pay karsihfi elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri
diisiildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 09.01.2024 tarih ve 2024/2 sayili
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yoénetim kurulu karar ile kabul edilen fonun kullamm yerlerine iliskin rapor

gergevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu [zahnamenin ekinde

yer almaktadir.

Sirket’in, sermaye artirim dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi

neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler

diisiildiikten sonra kalan fonun, agagida gosterilen oranlarda ve amaglarla

kullanilmas: planlanmaktadir.

— %35 ila %40’mnin ihracata ydnelik iiretim kapasitesinin artirilmasi igin
makine ve teknolojik yatirimlarin yapilmasinda,

— %30 ila %35’inin finansal borglarin faiz ve anapara &demelerinin
yapilmasinda,

— %30 ila %35’inin isletme sermayesi ihtiyacimn finanse edilmesi
kapsaminda kullanilmasina

— Intiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri
arasinda %10 kadar gecis yapilabilmesine karar verilmistir.

E.3 | Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul’un yani sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylarinin borsada islem goérebilmesi igin Borsa Istanbul’un
goriigiiniin alinmas: gerekmektedir.
Tamarmm sermaye artirtmi yoluyla halka arz edilecek 40.000.000 TL nominal
degerli paylarin halka arz sonrasi 160.000.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilms
sermayeye orani %25,00 olacaktir.
1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 19,45 TL olarak belirlenmistir.
Satis, info Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” ve “En lIyi Gayret Araciligr” yontemi ile
gergeklestirilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar igin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangig ve bitis tarihleri Thraggmin
(www.alveskablo.com), Info Yatnm’mm (www.infoyatirim.com) adresli
internet  sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.
Sirket paylarin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar, Yurt Ici
Bireysel Yatiimcilar ve Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilardir.
Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nominal degerli paylar,;

e 32.000.000 TL nominal degerdeki (%80) kismi Yurt I¢i Bireysel

Yatirimcilara,
e 8.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi1 Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilara,

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.
Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylarn fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine
teslimini takip eden 2 (1k1) i gunu icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
teslim edecektir.

ALVES KABLO
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Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarmin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden iki iy giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.)
sayili Ilke Karan uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan
yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylar, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
disinda satamaz, baska yatiimci hesaplarma virmanlayamaz veya borsada
ozel emir ile ve/veya toptan sati iglemine konu edemezler. Sirket’in mevcut
ortaklarinin sahip olduklar paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig)
bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

E.A4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
uizere halka arza
iligkin ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

Sirket paylarinin halka arzinda; Thrage1 sirket olan Alves Kablo, dzkaynak,
Konsorsiyum Lideri info Yatinm, aracihk komisyonu, Karar Bagimsiz
Denetim ve Danismanlik A.S., bagimsiz denetim raporu hazirlama iicreti,
Balioglu Hukuk Biirosu ise hukuki danismanlik iicreti elde edecektir. Halka
arza aracihk edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir. Halka arzin taraflari arasinda ¢ikar gatigmasi
veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi, herhangi bir sermaye iliskisi, elde
edecekleri iicret haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracimt halka arz
eden
kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarm
icerecek
dolagimdaki
miktarmn
artirillmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

sekilde
pay

Ihragginin unvam Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.§.’dir.

Halka arzda, ortak satis1 yontemi uygulanmayacak olup halka arz edilecek
40.000.000 TL nominal degerli paylarin tamami sermaye artirimi suretiyle
halka arz edilecektir.

a) Ihracc tarafindan verilen taahhiit:
Sirket’in 12.10.2023 tarih ve 2023/18 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile;
Sirket tarafindan Halka Arz Edilen Paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye
bagsladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;
(i)  Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapilmamasina ve Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarmin bu suretle
artirllmamasina,
(i) Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktarmin artmasma yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine,
(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina,
(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir sati§ veya halka arz yapilacagima dair
bir agiklama yapilmamasina ve
(v) Bu alan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 12.10.2023 tarihli
taahhiit verilmigtir.
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket’in mevcut pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet
ALABICAK, 12.12.2023 tarihli taahhiitleri ile Sirket paylarmin Borsa
istanbul’da islem gérmeye bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
sahip olduklar1 halka arza konu olmayan Sirket paylarimin, dolagimdaki pay
miktariin artmasma yol agacak gekilde satiga veya halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagmna dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.
Bununla birlikte Sirket’in pay sahiplerinden Deniz KARAMERCAN ve
Hikmet ALABICAK, 12.12.2023 tarihli taahhiitleri ile SPK’nin i-SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil1 Ilke Karar1 uyarinca ve s6z
konusu bu ilke Karan yiiriirlikte kaldig1 siirece, igbu Izahnamenin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satisi da kapsayacak
sekilde, paylarmi Borsa diginda satmayacagini, bagka yatirimer hesaplarma
virmanlamayacagin1 veya Borsa’da ozel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu etmeyecegini taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan | Ortakhik paylanimin halka arzi mevcut ortaklarm riighan haklarmin
kaynaklanan kisitlanarak sermaye artirimi geklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
sulanma etkisinin | i¢in %64,66 oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1
miktar1 ve yiizdesi | icin sulanma etkisinin miktar1 12,5768 TL’dir.

Yeni pay alma | Mevcut ortaklar i¢in %131,55 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1
hakki kullamminin | TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktan1 3,9048 TL dir.
s0z konusu olmasi | | Aciklama TL/Oran
durumunda, Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) 3,9048 TL
mevcut Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) %131,55
hissedarlarin halka | | Yeni Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi 12,5768 TL
arzdan pay | [ Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi %64,66
almamalan

durumunda

sulanma etkisinin

miktar ve yiizdesi

E.7 | Talepte  bulunan | Talepte bulunan yatiimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir
yatirimcilardan iicret alinmayacaktir. Ancak yatiimeilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak,
talep edilecek | virman ve EFT vb. islemlerini gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
tahmini maliyetler | iiyelerinin kendi belirlemis oldugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
hakkinda bilgi kalabilir.

ALVES KABLO e
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar:
ile birlikte):

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Karar Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.$. tarafindan denetlenmis ve
ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmigtir.

Karar Bagimsiz Denetim ve Damgsmanhk A.S.

Sorumlu Denetgi Ali Osman EFLATUN

Adresi Bahgelievler Mah. 35 Cad. No:24/8 Cankaya/Ankara
Telefon 03122316111

Internet Adresi www karardenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel | Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1, Abacus
Meslek Kuruluslar: Worldwide

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
Yoktur.

4. SECILMI§ FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihli konsolide finansal durum tablolart ile 2020, 2021, 2022 yillari, 01.01.2022-30.09.2022 ve
01.01.2023-30.09.2023 ara donemleri itibariyla gelir tablolarindan segilen 6nemli finansal

kalemler asagida yer almaktadir:

Blok No:4

Finansal Durum Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Dénen Varliklar 95.679.312 | 294.030.326 | 519.067.745 | 855.948.584
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.849.859| 3.922.192| 16.030.015 18.267.277
Ticari Alacaklar 61.782.796 | 130.597.516 | 250.064.277 | 426.323.421
Stoklar 26.176.866 | 134.926.203 | 220.310.961 | 290.330.955
Pesin Odenmis Giderler 4.111.228 | 20.641.650| 14.149.842| 103.035.792
Duran Varhklar 43.190.370 | 48.143.340|254.438.485| 430.465.542
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller 2.551.908| 4.185.981 664.210 0
Maddi Duran Varliklar 35.328.275| 36.595.857(239.966.327| 375.116.546
Maddi Olmayan Duran Varliklar 435252 376.779 243.306 19.090.030
Toplam Varhklar 138.869.682 | 342.173.666 | 774.040.334 | 1.286.414.126
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.291.662 | 337.006.488 | 533.244.263 | 852.564.026
Kisa Vadeli Borglanmalar 52.547.539|107.425.895|213.791.006 | 403.740.969
glz:u‘; ?i?ldeh Borglanmalarin Kisa Vadeli 16.248.986| 17.099.239| 21.716.150| 130.838.794
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 3.243.873| 3.290.388| 4.320.444 7.310.070
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Ticari Borglar 19.666.341 | 99.388.091|174.718.395| 236.806.596
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.493.864 | 14.891.948 | 44.421.577| 77.645.508
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 23.254.109 | 14.311.180| 28.829.576| 49.427.701
Ertelenmig Vergi Yiikimliiligi 0 0| 13.792.905| 25.980.794
Toplam Yiikiimliiliikler 117.785.526 | 351.898.436 | 577.665.840 | 930.209.534
Ozkaynaklar 21.084.156 | -9.724.770|196.374.494 | 356.204.592
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 9.080.155| -9.724.770|196.374.494| 356.204.592
Odenmis Sermaye 5.000.000| 35.000.000| 90.000.000| 120.000.000
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya

isletmeleri Iceren Birlegmelerin E):kisi 0| -68.890.484 | -68.890.484 | -57.495.468
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli 29.528 -5.066|118.707.003 | 106.363.085
Gelirler (Giderler)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 749.807| 1.220.618| 2.375.065 5.904.824
Gegmis Yillar Kar/Zararlarn 1.101.649| 6.809.877| 10.213.940| 20.653.151
Net Dénem Kari/Zarari 2.199.171| 16.140.285| 43.968.970| 160.779.000
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 12.004.001 0 0 0
Toplam Kaynaklar 138.869.682 | 342.173.666 | 774.040.334 | 1.286.414.126
(KTa}f)veya Zarar Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Doénem 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 30.09.2023
Hasilat 165.931.551 | 423.345.374| 808.564.277 | 528.849.689 | 1.692.016.844
Satislarin Maliyeti (-) -152.768.921 | -380.642.141 | -709.967.693 | -471.375.257 | -1.453.733.309
Briit Kar/(Zarar) 13.162.630 | 42.703.233| 98.596.584| 57.474.432| 238.283.535
ﬁs” Faaliyet 9.682.715| 40.694.275| 90.598.575| 56.194.227| 225.030.805

arl/(Zarari)

Finansman Geliri/(Gideri)

Oncesi Faaliyet 9.739.901 | 40.661.613| 90.967.530| 56.360.621 235.234.747
Kary/(Zarari)

Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi 1.187.120 | 14.101.944 | 40.279.733| 18.986.739 168.702.071
Kary/(Zarary)

Suipdardlen Pasliyetier 70.629| 1.362.463| 3.689.237|  -741128|  -7.923.071
 Vergi Gelir/(Gideri)

Dénem Kar/(Zarari) 1.257.749 | 15.464.407| 43.968.970| 18.245.611| 160.779.000
Dénem Kar1/(Zararmin)
| Dagilimi

Kontrol Gicil Olmayan 941422| 675878 0 0 0
Paylar

Ana Ortaklik Paylan 2.199.171| 16.140.285| 43.968.970| 18.245.611| 160.779.000
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Rasyolar 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler) 101 0.87 0.97 1,00
Likidite Oran1 ((D6nen Varliklar — Diger Alacaklar —
Stoklar — Pesin Odenmis Giderler — Cari Donem
Vergisiyle Ilgili Varliklar — Diger Dénen Varliklar) / 0,67 0,40 0,50 0,52
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0,18 a.d. 0,34 0,38
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler / Toplam 0.85 1,03 0,75 0,72
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ana Ortakliga 0,24 ad 022 0,45
Ozkaynaklar)
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satiglar) — Giin 136 13 13 »
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satislarin
Maliyeti *365) - Giin 63 129 13 63
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /
Satislar Maliyeti *365) — Giin 47 95 %0 o1

Yatirimel, yatirim kararmi vermeden énce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldiga isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yonelik yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karar
alinmadan énce asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahnamenin biitiini kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu
Izahnamenin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylara yapilacak
herhangi bir yatirimi esash bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerden
herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin degeri diisebilir ve yatirimin
tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi sz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki
sunum swralamasy Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gerceklesme olasiigr veya onemi
bakimindan yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimcilar, bu Izahnamede paylasilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilen Paylara yatiim yapmanmin kendileri icin uygun olup olmadigina karar

vermelidirler.
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5.1. ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in kullandigi ana hammaddelerin temininde tedarikgilerinin ithalata bagiml oldugu
da dikkate alindiginda, hammadde ve ara iiriinlerin temininde yasanabilecek aksakliklar ve/veya
maliyet artislart gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in ana hammaddelerinin arz ve fiyatinin degiskenligi Sirket’in iiretimini ve
karliigini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, bakir ve aliiminyum tel, filmagin ve PVC graniilii hammadde olarak alip proseslerine uygun
olarak insaat ve enerji nakil hatlan igin tesisat ve enerji kablolar iiretimi gergeklestirmektedir.
Sirket iiretiminde kullandi§1 hammadde ve ara iiriinlerin tedarigini yurt ici tedarikgilerden temin
etmekle birlikte, ozellikle bakir hammaddesini yurt digindan alip isleyen yurt igindeki ithalatgi
tedarik¢i firmalar, belirli ve az sayidadir. Sirket’in kablo iiretiminde kullandig1 nihai hammadde
malzeme Sirket’in tedarikgileri tarafindan agirhikli olarak yurt disindan temin edilmektedir.

Sirket’in kullandigi PVC graniil hammaddesini ise Alves Plastik iiretmekte olup Alves Plastik
iirettigi graniil firiiniiniin 2020, 2021 ve 2022 yillar ile 01.01.2023-30.09.2023 donemi itibariyla
sirastyla %99, %96, %95, %90’m1 Alves Kablo’ya satmaktadir.

Hammadde ve ara iriinlerin fiyatlar, kiiresel enflasyon, Covid-19 pandemisi, Rusya-Ukrayna
Savasi, tedarik zincirindeki aksamalar ve navlun fiyatlar1 gibi kiiresel etkenlere bagh olarak
artabilir. Sirket’in bakir iletken ve aliiminyum iletken filmasin, dis kilif graniil, dolgu graniil, bakir
katot, yalitim malzemeleri, emisyon yagi gibi temel hammadde, malzeme, yar1 mamul ve
ekipmanlara ulasamamasi nedeniyle iiretim, test ve operasyonel faaliyetlerinde aksama ve
verimsizlikler olusabilir, Sirket, miisteriye olan yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilir. Bu
durumda Sirket, tarafi oldugu sozlesmeler kapsaminda cezai sartlara tabi olabilir, olusacak
maliyetler {izerinden olumsuz etkiler dogabilir, karlilig1 ve cirosu olumsuz etkilenebilir.

Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikgiler Sirket yerine bagka
kuruluslara satig yapmaya karar verirse, Sirket mevcut gesitliligi koruyamayabilir, kabul edilebilir
seviyede kaliteye, maliyet ve ticari kosullara sahip alternatif tedarikgileri bulmakta veya tiretimde
gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlar ve yetersizlikleri,
Sirket’in biiyiimesini simrlandirabilir, maliyetlerde bir artiy yaratabilir veya iriin kalitesini
etkileyebilir, Sirket maliyet artiglarini miisterilere yansitmakta zorluklar yagayabilir, bu durum
Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karliligmi olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket’in iiretim faaliyetlerinde kullanmis oldugu en biiyiikk hammadde kalemi bakir olup emtia
fiyatlarmin global spekiilasyon ve ekonomiden ciddi oranda etkilenmesi nedeniyle, degerli bir
emtia olan bakir fiyatlarinda da biiyiik dalgalanmalar gergeklesmektedir. Bakir fiyatlarni énemli
dlgiide etkileyebilecek gelismeler, maliyet artig1 yaratabilir. Yukarida tarif edilen olumsuz sartlar
nedeniyle hammadde, malzeme, yar1 mamul ve ekipman fiyatlarinda ciddi artislar goriilebilir.

32
PANAYI VE TICARET A.S. YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
o\l B KARA Saray Mh. Dr. Adnarf Biy#Rdeniz Glii/C®as Plaza 2,
12 802 05 56 Blok No:4 K&:70414 Umra 1 prbul
e 94 8159 Bogazigi K§fumlatV.D.474fNT ¥ 787

Mersis §0:04780036787000
Tik.Sic. No: 271081



Sirket’in bu maliyet artiglarin1 miisterilerine yansitamamasi halinde, Sirket’in hasilat: ve karlilig1
azalabilir veya Sirket zarar edebilir.

2. Sirket’in faaliyetleri 6nemli biiyiikliikte isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket, isletme
sermayesi ihtiyacini karsilayacak finansmani temin edemeyebilir. Sirket’in yatirimlarini
yapabilmesi, satin alimlarini gerceklestirebilmesi icin finansman bulmas: gerekebilir.

Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi ve nakit akis1 yonetimi gerektirmektedir. Sirket iiretim, satis
ve pazarlama faaliyetleri ile birlikte ihtiyag duydugu hammadde, sarf ve yatirim malzemeleri,
enerji, iscilik, makine dahil girdilerde maliyet artislarina maruz kalmaktadir. Maliyet artislari, fiyat
dalgalanmalan ve kur artiglari Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini artirabilir ve ek finansman
ihtiyac1 dogabilir. Sirket’in nakit akiglarin1 iyi yonetememesi, isletme sermayesi agima sebep
olabilir. Sirket’in ihtiyag duydugu finansmani saglayamamasi durumunda Sirket’in faaliyetlerini
ongordiigii sekilde siirdiirememesi, yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi
veya gecikmeli olarak yerine getirmesi, tazminat talepleri ile kars1 karsiya kalmas1 s6z konusu
olabilir. Tiim bu hususlar, Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve gelecege yonelik beklentileri iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

3. Sirket’in iirettigi iiriinlerin performans ve kalitesinde Sirket’in kusuruna bagh dogacak
zararlar ve iiriin standartlanina uyumsuzluklar, Sirket’i iiretim ve malzeme temininden
baglayarak malin sevkine kadarki tiim siireclerde kalite risklerine ve tehlike sorumluluklarina
maruz birakmaktadir.

Sirket tarafindan iiretilen enerji kablolarimn, insanlarm can ve mal giivenligini korumak i¢in
gelistirilmis giivenlik 6zelliklerini belirleyen giivenlik ve performans standartlarina uygun olmasi
gerekir. Bu standartla1 belirleyen diizenlemeler arasinda 30/11/2000 tarih ve 24246 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Kuvvetli Akim Tesisleri Yonetmeligi, 03/12/2003 tarih ve 25305
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik I¢ Tesisleri Yonetmeligi, 19/12/2007 tarih ve 26735
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Binalarin Yangmndan Korunmasi Hakkinda Yonetmelik,
08/09/2002 tarih ve 24870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yap: Malzemeleri Yonetmeligi
sayilabilir.

Elektrik Kuvvetli Akim Tesisleri Yonetmelik’inin 4. maddesinde enerji kablolari; elektrik
enerjisinin iletilmesi veya dagitilmasi igin kullamilan, gerektiginde toprak altina da ddsenebilen
yalitilmas iletkenler olarak tanimlanmugtir. Amlan Yonetmelik’in 58. maddesi uyarnca, insanlarin
yogun bulundugu, panigin yasanabilecegi tiim yapilar, yiiksek katl1 binalar, hastaneler, tiineller,
tiyatrolar, okullar, aligveris merkezleri gibi yap: ve yerlerde “yangin aninda az duman g¢ikaran,
halojensiz ozellikli kablolar” kullanilmalidir. Bunun yam sira anilan Yénetmelik kapsamindaki
tesislerde Tiirk Standartlarina uygun kablolarin; bunlarin bulunmamasi halinde EN (Avrupa
Standartlar1), HD, IEC (Uluslararas1 Standartlar), VDE (Alman Standartlar1) gibi standartlara
uygun kablolarmn kullamlmasi zorunludur. Elektrik malzemelerinde kablo iiretiminde, iiretim TSE
standartlarina ve yukarida sayilan diizenlemelerde belirlenen standartlara uygunluk saglanmasi
gerekmekle birlikte, yurt digindaki ilgili iilke standartlarina da uygun iiretim zorunlulugu vardur.
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Aksi takdirde giimriikten ¢1kis engeli s6z konusu olmaktadir. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde
kalite, insanlarin can ve mal giivenligini ilgilendirdiginden 6zellikle 6nem arz etmektedir. Kalite
ve giivenlik standartlarina uymayan bir iriin Sirket icin itibar kaybi ve tehlike sorumluluklar
anlamina gelmektedir.

Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli periyotlarda yenilenmesi gereken gesitli lisans, sertifika,
ruhsat ve izinlerin alinamamast, alinan lisans, sertifika, izin ve ruhsatlara aykin davranilmasi, resmi
mercilerin ilgili lisans, sertifika, ruhsat ve izinleri vermemesi ya da bunlarin Sirket tarafindan
zamaninda yenilenmemesi, daha 6nce verilen lisans, sertifika, ruhsat ve izinlerin iptal edilmesi ya
da ihtiyag duyulan lisans, sertifika, ruhsat ve izinlerin agir kosullara tabi kilinarak verilmesi halinde
Sirket’in faaliyetleri zarar gorebilir.

Sirket’in faaliyetleri igin sahip olmas1 gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinler iptal edilirse veya
Sirket, almas1 gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinleri alamazsa, Sirket’in faaliyetleri
duraksayabilir, aksayabilir ve olumsuz etkilenebilir. Ayrica s6z konusu uyumsuzluk halleriyle
baglantili olarak Sirket hakkinda kamu kurumlari nezdinde ve kamuoyunda olumsuz bir izlenim
olusabilir ve bu durum, Sirket’in itibarm1 ve {iriinlerini pazarlama kabiliyetini, satig hacmini,
gelirlerini ve karhiligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri sirasinda Sirket’in iirettifi iriinlerin isletme kosullarinda beklendigi gibi
calismamasi veya ¢ahismadiginin iddia edilmesi, mal veya can iizerinde bir hasar veya zarara yol
agmasi ve sorumluluk talepleriyle kars1 karsiya kalinmasi ve benzeri durumlar, misteriler ve
potansiyel miisteriler tarafindan olumsuz geri bildirimler yaratabilecek ve iriin alimlarimn
tekrarlanmasmin oniine gecebilecektir. Pazara sunulan bir iriiniin uygun giivenli sonuglar
yaratmamast, kalite agisindan bozuk veya evsafina uygun olmayan iiriinlerin miisteriye sunulmast
halinde Sirket’in gelirleri ve nakit akiglar1 olumsuz etkilenebilir, miisteri portfdyiinde azalma
goriilebilir.

4. Sirket, faaliyetlerinin yogun olarak yurt i¢i satiglarint icermesinin yaratacag olasi risklerden
etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin yogun olarak yurt i¢i satislarin igeriyor olmasi, satislar, yurt ici talebe
duyarl: hale getirmekte olup 6 Subat 2023 tarihinde gergeklesen Deprem Felaketi nedeniyle ilgili
bolgede gergeklesen ingaat ve alt yapi yatirmlar kapsaminda yurt ici talepte artig? goriilmiigtiir.
Sirket’in yurt igi satiglarmin 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-
30.09.2023 ara dénemleri itibariyla toplam net satislarindaki pay: sirasiyla %98,0, %94,2, %83,6
ve %82,5, %97,7 seviyelerindedir. Bu nedenle, yurt i¢i pazarinda olusabilecek genel ekonomik
bozulmalar, yatirim/yeni insa faaliyetlerinin azalmasina bagh olarak {iriin taleplerindeki dusis,

2 Depremin ardindan, bolgede 850 bin yeni konut insa edilmesi kararlastirlms olup detayl agiklamalar
https://www.ntv.com.tr/turkive/deprem-bolgesinde-yeni-konutlarin-teslimikasim-ayinda-
basliyor,f2cp5S8rWHECT35T1P4_fNA sitesinde yer almaktadir.
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siyasi ve toplumsal degisiklikler ile kamu ve 6zel sektor kaynakh olumsuz etkiler, s6z konusu
satislarin hacmini diisiirebilecek veya tahsilatlar olumsuz etkileyebilecektir.

Hasilat (TL) [ 31.12.2020 [ (%) [ 31.12.2021 | (%) | 31.12.2022 | (%) | 30.09.2022 | (%) | 30.09.2023 | (%)
I¢ Piyasa 162.624.407| 98,0(398.732.011| 94,2|675.708.451| 83,6|436.478.019| 82,5|1.653.173.651| 97,7

Thracat 3.307.144| 2,0| 24.613.363| 5,8|132.855.826| 16,4| 92.371.670| 17,5 38.843.193| 23
Toplam 165.931.551 [ 100,0 | 423.345.374 [ 100,0 | 808.564.277 | 100,0 | 528.849.689 | 100,0 | 1.692.016.844 | 100,0

5. Sirket tedarikgileri ve miisterileri bakimindan yogunlasma riskine tabidir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki ana tedarikgileri sinirli sayidadir. Sirket, ana hammaddesi
olan bakir tedarikini ¢ogunlukla yurt igi firma tedarikgilerinden saglanmaktadir. Sirket’in
cogunlukla tedarikgileri ile siireli bir szlesmesi bulunmamakta olup fiyat avantajmna bagl olarak
siparis ile hammadde tedarik etmektedir. Ancak Sirket’in bagh ortakligi Alves Plastik ile akdetmis
oldugu iiriin tedarik s6zlesmesi mevcut olup tedarik s6zlesmesinde tedarik edilecek iiriinlere iligkin
bilgiler agik¢a yer almakta ve sozlesmenin siiresi ise 10 yil olarak belirlenmis olmakla birlikte
hammadde tedarikine yonelik akdedilen sozlesmelerin feshi, sona ermesi, kosullarmin Sirket
aleyhine degismesi, sdzlesme kapsaminda beklenen tedarikte aksamalar olmasi, Sirket’in net
hasilatinda énemli bir diisiise, Sirket’in finansal durumunun, faaliyetlerinin ve karlihmin énemli
derecede olumsuz etkilenmesine sebep olabilir. Sirket, PVC graniil hammaddesini tedarikte sorun
yasayabilir, Sirket’in istedigi veya iiretim plammn gerektirdigi miktarda iriinii tedarik etmesi
miimkiin olmayabilir. Hammadde tedarikinde gecikmeler yaganabilir.

Bunun yam sira Sirket’in satis gergeklestirdigi ilk 3 miisterisinin toplam hasilat tutari igerisindeki
pay1 2020, 2021, 2022 yillar1 ve 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemi icin sirastyla %18,5, %32,9,
%34,6 ve %54,4 olup yogunlasma riski soz konusudur. Bununla birlikte Sirket’in alm
gergeklestirdigi ilk 3 tedarikgisinin toplam alis tutar1 igerisindeki pay1 2020, 2021, 2022 yillar1 ve
01.01.2023-30.09.2023 ara donemi icin sirasiyla %49,2, %45,0, %38,0 ve %49,6 olup yogunlasma
riski s6z konusudur.

Sirket’in satig gergeklestirdigi ilk 5 miigterisinin toplam hasilat tutan igerisindeki pay: ise 2020,
2021, 2022 yillan ve 01.01.2023-30.09.2023 ara donemi i¢in sirastyla %25,4, %43,7, %45,7 ve
%68,5 olup yogunlagma riski s6z konusudur. Bununla birlikte Sirket’in alim gergeklestirdigi ilk 5
tedarikgisinin toplam alis tutan igerisindeki payr 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2023-
30.09.2023 ara donemi igin sirasiyla %66,7, %61,9, %56,6 ve %69,4’tiir.

Ayrica Sirket, 2023 yilinda satis stratejisinde degisiklige giderek yaklasik 600 bayi portfoyiinden
meveutta 11 bayinin bulundugu Gold bayilik sistemine ge¢mistir. Gold bayilik sisteminde
miisteriler, bolge bayisi olmakla birlikte daha biiyiik montanl iiriin alimlar1 yaparak alt bayilerine
satmaktadir. S6z konusu bayilerle, sektdriin genelinde oldugu sekilde miinhasirhk anlagmasi
bulunmamakta olup ilgili bayiler, baska firmalara ait @iriin satisina donilkk anlagmalar da
yapabilecektir.
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Sirket, ilk 10 miisterisi ve tedarikgisi ile birlikte Gold bayileri ile iliskilerinin gelecekte de devam
edecegine giivenmektedir, bununla birlikte Sirket’in énemli miisteri ve tedarikeileri ile iligkisinin
devam edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. S6z konusu tedarikgilerin hammadde temininde
herhangi bir sebeple azalma olmas1 ya da gerek tedarikgilerin gerek miisterilerinin faaliyetlerine
ara vermeleri, konkordato ilan etmeleri, iflas etmeleri veya herhangi bir sebeple Sirket ile is
iligkilerini sonlandirmalari s6z konusu olabilir.

Onemli tedarik¢i ve onemli miisterilerini olumsuz etkileyen durumlarda Sirket, gerekli
hammaddeyi yurt digindan ithal etmek durumunda kalabilir ya da farkl miisteriler ile yeni is
iligkileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir siire i¢in de olsa Sirket’in ihracat
siireclerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket, i iliskisini kaybettigi onemli tedarikgilerinin
ve miisterilerinin yerine aym karlilikta yeni yerel veya yurt disinda kurulu tedarikgiler ya da
miigteriler koyamayabilir. Bunun gibi durumlar, Sirket’in istedigi seviyede iiretim yapamamasina,
istedigi seviyede ihracatim siirdiirememesine, islerinde siirekliligi ve cesitliligi saglayamamasina
ve gelirlerinin azalmasma yol agabilir. Bu tip durumlarda Sirket’in faaliyetleri, cirosu, karliligy,
finansal durumu ve ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

6. Déviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in karlihgini olumsuz etkileyebilir.

Kablo iiretimini ve dogal olarak fiyatim belirleyen temel iki bilesenden birisi Londra Metal Borsast
(LME)’ndaki bakir fiyat: olup bu fiyatin déviz kuru, Sirket’in iiretiminde kullandi§1 hammadde
fiyatim belirler. Bir diger iletken de “aliiminyum”dur. Miisteriye yukarida bahsedilen iki bilesen
iizerinden fiyat teklif edilir. Miisterinin teklifi onaylamasi durumunda siparis formu olusturulur.
Miisteri siparis formunu, gekleri ile birlikte kase imza altina alip Sirket’e gonderir. Miisteri ile
anlagma yapilmasma miiteakip Sirket de tedarikgi ile fiyat baglantis1 yapmaktadir. Haliyle bakirin
ve/veya aliiminyumun LME fiyat1 ve déviz kuru sabitlenmesi sebebiyle miisteri veyahut
tedarik¢iler bakimindan satis fiyatlarna herhangi bir kur artis1 yansitilmamaktadir.

Bu kapsamda her ne kadar hammadde maliyetleri déviz kurlarindan etkilenebilir olsa da Sirket’in
ihracatlar1 ithalatlarindan daha fazla oldugu siirece doviz kurlarindaki yukari yonli
dalgalanmalardan kendini korumaktadir.

Déviz kurlarindaki yukar yonli degisiklikler Sirket tarafindan kur farklan satis fiyatlarina
yansitilincaya dek veya gelecekte herhangi bir zaman ihracatmimn ithalatindan daha az oldugu bir
zamanda Sirket’in karhiligini olumsuz yénde etkileyebilir. Ayrica doviz kurlarindaki agag: yonli
dalgalanmalar da toplam satislarin 1/12’sinin déviz ve dovize endeksli olmasindan dolay1 Sirket’in
karliligini olumsuz etkileyebilir.
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7. Sirket’in iiretim faaliyetlerini gerceklestirmek icin ihtiyac duydugu makine ve ekipmanlarda
ve iiretim hattinda meydana gelebilecek ariza veya bozulmalar, yedek parca temininde
yaganabilecek aksakhklar, is kazalan, Sirket’in iiretim faaliyetlerinde gecici is durmalarina
sebep olabilir ve bu gibi durumlar iiretim faaliyetlerini etkileyerek Sirket’in hasilat ve kdrhligint
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iiretim faaliyetlerinde kullamlan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza,
{iretimin durmasma sebep olabilir, her ne kadar Sirket, bakim ve onarim kendi imkanlar ile
saglayabilse de bakim ve onarimda basarili olamayabilir, herhangi bir ariza dnlenemeyebilir,
iiretim hatti ve makinalardaki bir arizamn giderilmesi, gerekli yedek par¢anin temini, tamir ve
teknik miidahale imkaninin bulunmas1 miimkiin olmayabilir veya gecikebilir. Bu durum Sirket’in
iiretiminin aksamasina, mal teslimatlarinin gecikmesine veya yapilamamasina sebep olabilir ve
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligin ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Alves Kablo’nun iiretim siireclerinde kullanilan PVC graniil, Sirket’in baglh ortakhign Alves Plastik
tarafindan iiretildiginden, Alves Plastik’in gegici bir siire i¢in de olsa faaliyetlerine ara vermesi,
Sirket’in de faaliyetlerine ara vermesine yol agabilir.

Sirket’in iiretim yapt1g1 makineler ve iiretim siireci dikkate alindiginda is kazalar, is¢ilerin zarar
gormesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi yasanabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
izahnamede yer alan finansal donemler itibariyla Sirket’te yasanmig i kazalari, Sirket’in
faaliyetlerini 6nemli 6lgiide aksatacak biiyiikliikte olmamustir. Sirket, isyerinde yuirtittigi mal veya
hizmet iiretimine iliskin olarak giivenlik, temizlik, yemek ve servis hizmetleri vb. islerin goriilmesi
amaciyla iligkili olmayan taraflardan hizmet almaktadir.

Sirket, iy giivenligi konusundaki tedbirleri konusunda ne kadar titiz davransa da is kazalan
gerceklesebilir, is kazalar1 neticesinde galiganlarin yaralanmas, 8liimii s6z konusu olabilir. Sirket,
bu durumda tazminat 6demek zorunda kalabilir, faaliyetleri aksayabilir. Bu husus Sirket’in
faaliyetlerini, itibarmi ve karliligim olumsuz etkileyebilir.

8. Sirket miisterilerinin odeme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri yasamas: Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, dogrudan satis yaptig1 yurt i¢i miigterileriyle vadesinde 6deme, pesin 6deme, avans gekiyle
ddeme yoluyla uygun vadelerle gahgmaktadir. Sirket, yurt dis1 satislarinda ise 6n 6deme, pesin,
akreditif teminatli ve agik hesap seklinde (ve agik hesap seklindeki satiglarinin tamaminda alacak
sigortas1 kapsaminda) satig gergeklestirmektedir. Sirket, miisterilerine yaptigi dogrudan satiglara
ek olarak yurt i¢inde satiglarimin énemli bir kismim diizenli is iliskisinde bulundugu miisterileri
araciligiyla, yurt disinda ise satiglarinin bir kismimi komisyon 6demesi yaptig1 aracilar vasitasiyla
yapmaktadir; yurt i¢i miisterilerden siparis miktarma ve is iliskisi siiresine gore degisen kosullarda
teminat mektuplari, ipotek ve 6n 6deme almakta, genellikle 6demenin bir kismini da teslimde
almaktadir. Ote yandan, Sirket’in PVC graniil iiretiminde kullandig1 hammadde alimlarinin biiyiik
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bir kismu yurt disindan veya yurt i¢indeki toptancilardan d6viz bazh pesin veya kiigiik bir kismi da
akreditif alimlardan olugmaktadir.

Vadeli satis yapilan miisterilerden tahsilatta yasanan sikinti ve vade, nakit akis1 uyusmazliklari,
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel sonuglari
iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miisterilerinin bir kism1 6deme giiclerini kaybedebilir.
Sirket’in alacaklarmin bir kismu siipheli hale déniisebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Miisterilerin, ekonomik belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik pandemik gelismelere bagh olarak
yasayabilecegi maddi sikmtilar sonucu édeme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi
halinde, Sirket’in nakit akimlar1 ve buna bagli olarak finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
isletme sermayesi ihtiyac1 ortaya gikabilir, Sirket artan isletme sermayesi ihtiyacini finansal
borglanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir.

Biiyilk miisterilere satiglar, sozlesmelerin yenilenmemesi, uzatilmamasi veya séz konusu
miisterilerin, Sirket’ten kaynaklanan veya kaynaklanmayan gesitli sebeplerle bagka ireticilerle
calismay1 tercih etmeleri gibi nedenlerle azalabilir veya sona erebilir/yapilamayabilir. Bu
miigterilerin Sirket’e iirettirdigi tirlinlerin satigindan vazgegmesi, bagka bir tedarikgi ile anlagmasi
veya sipariglerini azaltmas: Sirket’in i@iriin satislarinda hedeflerini yakalayamamasina sebep
olabilir. Alacaklarin az sayida miisteride yogunlagmasi, Sirket’in bir miisterisinin 6deme giicligi
icine diismesinden olumsuz etkilenme riskini artirmaktadir. Bu tiir durumlar, Sirket’in nakit
akisinda ve karhliginda olumsuz etkiye sebep olabilir.

9. Sirket yeni yatirim firsatlart bulamayabilir, buldugu firsatlan yatinma ceviremeyebilir,
Sirket’in planladigy yatirimlar icin gerekli finansmani bulamayabilir, gerceklesmeyebilir,
yatirimlart dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarar: gostermeyebilir.

Sirket’in diretimi arttrmak amaciyla yurt iginde yaptigi yatirimlar gecikebilir, Sirket yaptigi
aragtirmalar sonucunda elverigli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima
geviremeyebilir, yatirimlar yer ve konu olarak Sirket’in bityiime hedeflerine ve stratejisine uygun
secilmemis olabilir, iiretim ve ihracatina katkida bulunacak karli yatirimlar olmayabilir. Ayrica,
Sirket her ne kadar fizibilite galigmalan ve gesitli analizlerle yatirimlarin maliyetini hesaplamakta
ve proje planlamas1 yapmakta olsa da, yeni yatirimlarmm finansman ihtiyacim dogru tespit
edemeyebilir, yatirim maliyeti biitgelenenden fazla olabilir, yatirimlarin finansman igin kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iliskin sorunlarla karsilasilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
almamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatirimlar
planlanan vakitte, sekilde veya hig tamamlanamayabilir. Sirket’in yapmakta oldugu, planladig: ve
gelecekte planlayacag yatirimlar iflas edebilir, nakde gevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in
ileriye yénelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karlihigm ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.
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Ayrica, Sirket’in faaliyetleri, yatiim harcamalar gerektirebilmekte olup devam eden yatirim
faaliyetleri nedeniyle Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal bor¢lulugunda artis
goriilebilir. Yatirim harcamalari igin ihtiyag duyulan ekipmanlarin ve malzemelerin maliyetindeki
ve isgiicii maliyetindeki artislar, Sirket’in yatirim tutarlarmu artirabilir, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

10. Sirket’in kullandigr kredileri saglayan bankalarin bir temerviit hali sebebiyle kredileri
vadesinden énce geri cagirmalari durumunda, Sirket nakit akist sorunu yasayabilir.

Sirket, genel kredi sdzlesmeleri kapsaminda bankalardan gesitli krediler kullanmaktadir. Bankalar
ticari kredilerini temerriit hallerinin meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman vadesinden dnce
geri cagirabilmektedir. Béyle bir durumda, Sirket bankalardan almis oldugu kredilerini erken
ddemek durumunda kalabilir, faaliyetleri igin gerekli finansmani temin edemeyebilir, s6z konusu
temerriit halleri iizerine, bu kredileri teminat altina almak iizere tesis edilmis olan teminatlar paraya
cevrilebilir. Bu durum Sirket’in nakit akigini olumsuz etkileyebilir ve Sirket"in faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

11. Davalara ve uyusmazhklara iliskin riskler soz konusu olabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baglatilarak davalar acilabilir,
ayrica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarma konu olabilir. Dava ve talep konular is¢i
uyusmazliklan, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilmektedir. Sirket,
miisterileri, tedarikgileri, calisanlani ve/veya igiincii kisiler tarafindan baslatilabilecek yasal
islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan, is kazasi geciren veya Sirket tarafindan ig
akdi sona erdirilen ¢alisanlar tarafindan agilabilecek fazla galigma/tazminat talebini igeren ve
bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile
kars1 karsiya kalabilir. Sirket tarafindan davalara iliskin yasal karsiliklar ayrilmakta olmasima
ragmen bunlar yeterli olmayabilir. Séz konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine
sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket ydneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilir,
Sirket para cezasi alabilir, tazminat ddemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki
muamelenin olumsuz sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuglar ve itibar1 olumsuz yonde etkilenebilir.

12. Sirket, Uretim Tesisi icin gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir.

Fabrikalar isyeri agma, calistirma, igletme ruhsatlari, yap1 kullanma izinleri, gevre izinleri, is¢i
sagligina iligkin izinler, gibi izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. Sirket Uretim
Tesisi’nde izin ve ruhsatlarda bir soruna bagl olarak iiretiminde aksama yasamamis olsa da
mevzuata aykimhk sebepleri ile iiretim faaliyetleri i¢in gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iretimde ve sipariglerin
tesliminde aksakliklara sebep olabilir dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligm
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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13. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlanindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varhiklarim kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi
oran1 2023 yil1 igin %25 dir. Izahnamede yer alan finansal tablo tarihleri itibartyla kurumlar vergisi
oranlart ise 2020 yil1 igin %22, 2021 yih igin %25, 2022 yih igin %23, 15/7/2023 tarih ve 32249
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile 2023 yili kazanglan igin %25°tir.

Kurumlar vergisi oraminin sonradan artmayacagi konusunda hukuki bir belirlilik bulunmamaktadir.
Sirket’in herhangi bir finansal y1ldaki fiili vergi oranim olusturan faktdrler, sonraki mali y1l veya
yillar igin gegerli olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oramindaki bir artis,
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri tizerinde Snemli derecede olumsuz etkiye yol
acabilir. Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliklerine ve maliyetlerine maruz
birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan
yapilan denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu &nemli Olgiide olumsuz
etkileyebilir.

14. Sirket, caligsanlarimin, tedarikgilerinin, fiilen bayi olarak kabul ettigi miigsterilerinin veya
diger iigiincii kigilerin olasi etik olmayan davramslar: veya hukuka aykirt davranmiglar veya
cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykiri davranislart dolayisiyla risklere maruz kalabilir;
bu tiir ihlaller kredi sozlesmeleri kapsaminda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep
olabilir.

Sirket; ¢alisanlarimn, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, fiilen bayi olarak kabul ettigi miisterilerinin
veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger iigiincii kisilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya
gecerli kanunlara aykir1 davranislarda bulunmayacaklari konusunda herhangi bir garanti
verememektedir. Sirket’in ¢alisanlan, tedarikgileri, yiiklenicileri, acenteleri veya diger li¢lincii
kisilerin etik olmayan davramslari veya yolsuzlukla miicadele kurallarimm, uluslararasi
yaptinmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamamin &nlenmesi dahil her tirlii kanun ve
yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina ¢arptinlmasma neden olabilir, Sirket’in
belirli projelere katilmasini engelleyebilir veya mevcut s6zlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca
yol agabilir.

Sirket’in caliganlarinin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilarinin, temsilcilerinin veya iiglincii
kisilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siliphe
edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.
Calisanlarn, tedarikgilerin, temsilcileri veya tigiincii kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
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15. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandiginin ileri
siiviilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk calismalar ve/veya faaliyetlerin
durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol acabilir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi Uretim Tesisi’nde gergeklestirilen iiretim faaliyetleri gesitli sebeplerle
gevre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlarina yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar kapsaminda
Sirket, cok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, i¢iincii kigilerce ileri
siiriilebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarnin
rahatsizlik, kirlilik vb. cevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan
saghg dahil) insanlar iizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars1 tazminat taleplerinde
bulunulmayacagim garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
sirasinda bu faktdrler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
siirlamalara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

16. Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlar: karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.
Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri kapsayacak
sekilde sigorta yaptirdmas: miimkiin degildir.

Sirket varliklan igin gerekli olan sigortalar1 yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamim elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi gegmisinden
kaynaklanabilir. Buna ek olarak, édenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta
kapsaminin mevcut haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza
edebilmek i¢in 6nemli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir.

Sigortalanmamig veya sigortalarin kapsamini asan iriin sorumlulugu ve diger nedenlerden
kaynaklanabilecek zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir
ve dnemli Slgiide diretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

17. Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi Sirket Sfaaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in {iretim, hammadde alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve benzeri
alanlarda kullandig: bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek gesitli anizalar Sirket faaliyetlerinde
aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliifm ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Veri ihlalleri, miidahaleler, uzmanlik altyapisi ve veri gizliligi ihlalleri ve s1zint1 gibi siber giivenlik
olaylar1 da dahil olmak iizere, kullanilmakta olan bilgi teknolojileri sistemleri veya yedekleme
sistemlerinin giivenliginde meydana gelen ariza veya kesintiler veya izinsiz erigimler, gecikmelere
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veya platformun veya yazilimin kapanmasina sebep olabilir ve bunun sonucunda kritik verilerin
kayb1 veya miisterilerin sahsi bilgilerinin izinsiz kamuya agiklanmasi veya kullanim s6z konusu
olabilir. Bahse konu sorunlar, cezai takipler, tazminat talepleri veya idari para cezas1 uygulanmasi
gibi hukuki yaptirmmlara yol agabilir. Hizmetleri ve sistemleri aksatmak i¢in kullanilan teknikler
hizla degismekte oldugundan, bu tiir saldirilarin 6nceden tespit edilmesi miimkiin olmayabilir ve
onleyici tedbirler proaktif bir sekilde uygulanamayabilir. Veri koruma diizenlemelerinin ihlaline
neden olan bilgi teknolojisi sistemlerindeki bir ariza veya kesinti veya izinsiz giris, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini ve ayni zamanda Sirket’in itibarin1 ve
markasini olumsuz etkileyebilir.

18. Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya
etkili olmayabilir ve bunun Sirket’in faaliyetleri, finansal sonuclanin dogru sekilde
raporlanmast iizerinde olumsuz bir etkisi olabilir.

Sirket, organizasyonel yapiya iliskin gerceve politikalar, yénetmelikler, risk yonetime iliskin
yontemler dahil olmak iizere, faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini uygulamakta basarisiz olabilir. Sirket, yatirimcilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin, faaliyetlere iligkin mali sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi agisindan yeterli
diizeyde etkili olacagmin giivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini olugturamamas1 veya siirdiirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri,
finansal durumu ve operasyonel sonuglar iizerinde 6nemli 6lgiide olumsuz etkiye yol agabilir.

19. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtiyag¢ duyulan nitelikte uzman
personelin  Sirket  biinyesine zamaminda  dahil  edilememesi, Sirket’in biiyiimesini
sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, ynetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢alisanlarin tecriibesine ve
bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir.

Sirket’in i¢inde bulundugu sektorlerde, ist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanhga veya
sektér uzmanhgma sahip nitelikli gahsanlarin istihdam konusunda ciddi bir rekabet soz
konusudur. Kilit personelin ozellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve
nitelikli calisanlarm ise alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle
Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi i¢in gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybma neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevcut faaliyetlerini genisletme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
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20. Sirket, kisisel verilerin korunmasi diizenlemeleri, cevre diizenlemeleri, vergi diizenlemeleri,
mesleki diizenlemeler, is saghg ve giivenligi ve is hukuku kapsamindaki kanuni ve diger
diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta ongoriilen izin ve lisanslart almak
ve muhafaza etmekle yiikiimlidiir. Sz konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarin
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da soz konusu kanuni ve diger
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itibari, faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuclari iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket, kisisel verilerin korunmasi diizenlemeleri, gevre diizenlemeleri, vergi diizenlemeleri,
mesleki diizenlemeler, is saghg ve giivenligi ve is hukuku kapsamindaki kanuni ve diger
diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta ongoriilen izin ve lisanslan almak ve
muhafaza etmekle yilkiimliidiir. S6z konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarin
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ile bunlara uyumun saglanmasi, yiriirliikteki
diizenlemelerin daha kat1 sekilde uygulanmasi ya da sbz konusu kanun veya diizenlemelerin
ihlaline yonelik iddia ve sorusturmalara karsi savunma yapilmasi, Sirket’i ilave masraflara veya
baska yiikiimliiliiklere maruz birakabilir. Buna ek olarak, Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu kanun
ve diizenlemelerin ihlal edildigi tespit edilirse Sirket, yaptirimlara maruz kalabilir ve bu husus
Sirket’in itibarini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihraggimin iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Inracat pazarlarinda korumacilik énlemlerinden kaynaklanabilecek riskler olusabilir.

Sirket Avrupa, Afrika ve Asya iilkelerine ihracat gerceklestirmektedir. Sirket’in yurt dist
pazarlarda biiyiime plani1 bulunmaktadr. ithalat ve ihracata yonelik ek ya da artan giimriik vergileri,
tarifeler, vergiler, kotalar ve diger miikellefiyetler Sirket’in ihracattaki biiyiime stratejisini olumsuz
etkileyebilir. Faaliyet gosterilen veya iireticilerin, tedarikgilerin ya da miisterilerin bulundugu
iilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek politik ve ticari gelismeler ihracatin biiyiimesine
yonelik planlarm hayata gegirilmesine veya beklentilerin altinda kalmasina engel olabilir.

Ayrica ihracat yapilan ve biiylime planlanan pazarlarda biiyiik ve koklii rakipler bulunabilmektedir.
Ulkeler yerel sirketleri koruyacak idari 6nlemler alabilir. Bu pazarlardaki yerel rakipler, pazar
paylarim Sirket aleyhine artirabilirler. Bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

2. Sirket’in sektorde yasanan yeni teknolojik gelismelere adapte olamamasi ve bunlar: mevcut
iiriinlerine zamaminda yansitamamasi pazar payt kaybina neden olabilir.

Sirket, teknolojik gelismelerin art1 deger yarattig1 rekabetci bir sektorde faaliyet gostermektedir.
Sektériin ingaat ve enerji sektoriiyle de baglantili olmasi ve genel itibarryla teknolojik gelismelere
acik bir sektor olmasi nedeniyle, Sirket’in yerli ve global teknolojik gelismeleri kendi iriinlerine
uygulayamamas1 veya adapte edememesi pazar paymnda onemli diisiislere ve 6nemli misterilerin
kaybina neden olabilir.
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Sirket faaliyet gosterdigi sektor igerisindeki 6rnegin solar enerji ve gevreye duyarli geligen iiretim
teknolojilerine ve pazarlama trendlerine yatrim yapmamasi durumunda veya yonetsel
donanimlarim gelistirememesi gibi nedenlerle verimliligini kaybederek pazardaki rekabet
avantajindan mahrum kalabilir. Bu durum, Sirket’in briit ve net kar marjlarinda negatif etki
yaratabilir.

3. Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payim
kaybedebilir, fiyat politikasin siirdiiremeyebilir.

Sirket, rekabetin yogun oldugu bir sektrde faaliyet gostermekte olup Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektorlere yeni sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin yatirimlarini artirmast rekabetin
artmasina, dolayisi ile kar marjlarimin baskilanmasina sebep olabilir. Rekabetgi baskilarin artmasi
ve Sirket’in iiriinlerinin pazar paylarmin beklenen hizda biiyiimemesi, Sirket’in fiyat politikasim
siirdiirememesi halinde, Sirket’in iiriinlerine yonelik yetersiz talebin veya diisen fiyatlarin Sirket’in
ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkileri olabilir.

4. Uygulanan dis politikalarin iilke ekonomisine etkisi sektorde faaliyet gosteren sirketlere de
dogrudan yansimaktadir.

Tiirkiye’nin dig politikalar1 kapsaminda uygulanacak rejimlerin Tiirkiye ekonomisine etkileri,
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerinde Gnemli etkilere neden olabilir.

5. Uretim standartlarinin degismesi ve/veya yeni makine ihtiyaclarinin ortaya ¢ikmast, Sirket’in
faaliyetlerinin devamliligini olumsuz etkileyebilir.
Sirket, tiretim standartlarinda meydana gelebilecek degisiklikler ve yeni makine ihtiyaglarinin
ortaya gikmasindan olumsuz etkilenebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine ihtiyaglarmnin
ortaya ¢ikmasi durumunda Sirket’in faaliyetlerinin devamlilig1 agisindan bu makinelerin temini
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

6. Intiyac duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sektériin biiyiimesini
stmrlandirabilir.

Sektor sirketlerinin faaliyetlerini etkin bir sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira,
teknik uzmanliga veya sektér uzmanligina sahip nitelikli ¢alisanlarm istihdamu da faaliyetlerin
devamlilig1 icin dnemlidir. Thtiyag duyulan nitelikte uzman personelin ise alinamamasi, motive
edilememesi ve muhafaza edilememesi, sektor sirketlerinin mevcut faaliyetlerini genisletme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, sektor sirketlerinin faaliyetlerini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte mesleki egitimlerin yetersiz olmasi, kalifiye isgiicii gelistirilmesini zorlagtirabilir.
Bu durum sektoriin verimi ve kalitesini diisiirebilir, iggiicli kazalarina ve kayiplarina yol agabilir,
sirketler tazminat yiikiimliiliigii ile karsilasabilir, faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
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5.3. Diger riskler:

1. Covid-19 salgim da dahil olmak iizere kamu sagligu ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yonelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Covid-19 pandemisi nedeniyle genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel ekonomiler olumsuz
etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Covid-19 pandemisi nedeniyle kamu idaresi
tarafindan salgim kontrol amagli olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi isyerlerinin kapatilmasi
ve seyahat simrlamalar1 da dahil olmak iizere 6nemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Bu
gibi kisitlamalar ve gelecekte Covid-19 pandemisi ile baglantili olarak almabilecek 6nleyici
tedbirlerinin veya kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin Sirket’in faaliyetleri, miisterileri,
tedarikgileri ve genel ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi muhtemeldir.

Diinya Saghk Orgiitii Covid-19'un saglik agisindan artik kiiresel bir acil durum tegkil etmedigini
Mayis ayinda agiklamakla birlikte, artan enetji, hammadde, navlun fiyatlar ve tedarik sikintilan
talepte daralmalara sebep olabilir, Sirket’in maliyetlerini arttirabilir, maliyet artislar satis fiyatina
birebir yansitilamayabilir. Covid-19 pandemisi etkisinin yeniden artmas1 ya da yeni bir salgin
¢ikmasi1 durumunda Sirket’in miisterilerinin likidite sorunu yasamasi nedeniyle gelirlerinde diisiis
yasanabilir. Covid-19 pandemisinin Sirket faaliyetlerini ne dlgiide etkileyecegi, salgmn siiresi,
yayihmi ve yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi
belirsizlikler barindiran etmenlere baglidir. Covid-19 pandemisinin etkisi siirerse, artarsa veya
gelecekte kamu saghg: ile ilgili yaygin endiseler tekrar ortaya gikarsa, Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu veya faaliyet sonuglar olumsuz etkilenebilecektir.

2. Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuclarini, gelecege yinelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangm, Sirket faaliyetlerinin
siirdiiriilebilirligini olumsuz ydnde etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana gelmesi
sonucu Sirket ¢alisanlarinin yaralanmasi veya dliimii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir,
Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler gergevesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere
neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup Tiirkiye niifusunun bilyiik
bir kism1 ve ekonomik kaynaklariin gogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer almaktadir.
06.02.2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanlrfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem
felaketi meydana gelmis olup sdz konusu deprem felaketi Sirket faaliyetlerini dogrudan
etkilememistir. Bunun gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye’nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Deprem sigortalar1 zaran telafide yetersiz kalabilir,
yasanabilecek depremler gergevesinde Sirket’in personelleri yaralanabilir veya Olebilir. Bu gibi
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durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari, nakit akist ve ileriye yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

3. Savas, teror olaylar, terir ve savas tehditlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarim, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Tiirkiye’de veya komsu iilkeler bagta olmak iizere yurt dis1 iilkelerinde savas, terér saldirilar veya
diger tiirden gatigmalara yénelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldirilar ve makro-ekonomik
etkileri, tiiketici aliskanliklar tizerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri iizerinde
onemli 6lciide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

4. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik bagslatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’nin Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla iki iilke arasindaki savasin devami
Sirket’in faaliyet sonuglar iizerinde dolayl olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

2021 ve 2022 yillar1 boyunca, Rusya’nin Ukrayna simrindaki askeri varligim artirmasi, Rusya ile
Ukrayna arasindaki gerilimi artirmis ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagmasi Orgiitii
(NATO) arasindaki iliskileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi’nin
Rusya’ya gesitli yaptirnmlar uygulamasma neden olmustur. 24.02.2022 tarihinde Rusya,
Ukrayna’ya kars1 askeri operasyonlar ve saldirilarda bulunmus, bu saldirilar Ukrayna’nin dogudaki
komsusu ile diplomatik baglarmi kesmesine neden olmustur. NATO’nun Rusya liderlerini
eylemlerinin sonuglarindan tam sorumluluk almaya ¢agirmak igin yayimladifi agiklamaya ek
olarak, ABD Baskan:i, ABD ve miittefiklerinin bu isgale beraber ve kararh bir gekilde yanit
verecegini agiklamistir. Isbu Izahname tarihi itibaniyla, enerji kaynaklarina veya bolgesel ve
kiiresel ticaret akigina yonelik éngériilen yaptinmlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta
olup Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devamu bolgedeki gelismelerin durumuna baglhidir.
Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasinda olas1 bir gerilim artig1 Tiirk
ekonomisini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasindaki s6z konusu gelismelerin, Sirket’in ticari faaliyetlerinde
ve tedarik/satig siireglerinde dogrudan esash bir etkisinin olmas1 beklenmemekle birlikte, Rusya
Federasyonu ve Ukrayna arasinda yaganan gelismeler, enerji fiyatlarina artig yoniinde bask1
yapmaktadir. Sirket’in bu iilkeler ile dogrudan ve 6nemli bir ticareti olmamasina karsin iiretim
maliyetlerinin igerisinde elektrik giderleri énemli paya sahiptir ve enerji fiyatlarindaki yiikselig
Sirket’in maliyet ve fiyatlama politikalarinda belirsizlik yaratmaktadir.

5. Sirket’in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’1n menfaatleri,
Sirket menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Sirket’in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK olup Deniz
KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’in sahislariyla ilgili itibar1 zedeleyici durumlarin
olugmasi halinde, bu durum Sirket’in yatirimcilarina ve ortaklarma olumsuz yansiyabilir. Bu
durum, Sirket karliligim ve is hacmini negatif yonde etkileyebilir. Bununla birlikte Sirket’in
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kurumsallasma anlaminda attig1 adimlara ve Sirket’in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN
ve Hikmet ALABICAK’1mn Sirket’e olan baglihigina karsihik, sahip olduklar1 Sirket paylarimi
satmasi, dolayisiyla Sirket yonetimi ve faaliyetlerinden gekilmesi halinde, Sirket’in faaliyetlerinde
aksama yasanabilir, Sirket faaliyetleri durabilir, is siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak
Sirket’in satig ve karlilig1 negatif etkilenebilir.

6. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler:
Sermaye Riski

Net Borg/Toplam Sermaye oranmin yiiksekligi Sirket’in finansal borglarmi 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla Net Bor¢/Toplam Sermaye oran: agagidadir:

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 30.09.2023
Toplam Borglar 117.785.526| 351.898.436| 577.665.840 930.209.534
Eksi: Hazir Degerler 1.849.859 3.922.192| 16.030.015 18.267.277
Net Bor¢ 115.935.667 | 347.976.244| 561.635.825 911.942.257
Toplam Ozsermaye 21.084.156 -9.724.770| 196.374.494 356.204.592
Toplam Sermaye 137.019.823 | 338.251.474| 758.010.319| 1.268.146.849
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram %85 %103 %74 %72

Sirket’in net borcu, 2020 y1l sonunda 115,9 milyon TL iken 2021 y1l sonunda 2020 y1l sonuna gore
%200,1 artisla 348,0 milyon TL’ye, 2022 yil sonunda 2021 yi1l sonuna gore %61,4 artigla 561,6
milyon TL’ye, 01.01.2023-30.09.2023 ara donem sonu itibartyla da 2022 yil sonuna gore %62,4
artigla 911,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in 6zkaynaklar1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla 21,1 milyon TL, -9,7 milyon TL, 196,4 milyon TL ve 356,2 milyon TL olarak
gerceklesmis olup 6zkaynaklar, 2021 y1l sonunda temel olarak Alves Elektrik’in satin alimina bagh
olarak 6zkaynaklar kalemi altinda simflandirnilan -68,9 milyon TL’lik “ortak kontrole tabi tesebbiis
veya isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi” kalemine bagli olarak 2020 y1l sonuna gére %146,1
oraninda azahs gosterirken, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %2.119 oraninda artis
gostermis, 30.09.2023 tarihi itibartyla da 2022 yil sonuna gdre %814 artis gostermistir.
Ozkaynaklar kaleminde 2022 yil sonundan itibaren goriilen artiy temel olarak, maddi duran
varliklar igin yaptirilan yeniden degerleme raporlari kapsaminda olusan deger artiglan ve donemler
itibartyla gergeklesen dénem karlarina baglh olarak gorillmiistir. Sirket’in Ozkaynaklarimin
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla toplam kaynaklara orani
sirastyla %10,4, -%2,2, %24,7 ve %24,3 olarak gerceklesmistir.
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Bu kapsamda, Sirket’in 2020 yil sonunda %85 olan Net Borg/Toplam Sermaye Orani, 2021 yil
sonunda %103’e yiikselmis, 2022 yil sonuna %74’e gerilemis olup 01.01.2023-30.09.2023 ara
donem sonu itibariyla da %72 olarak gergeklesmistir.

Sirket, yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla
kargilagabilecek olup Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Sirket nakit akimlar1 ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar griilebilir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklar ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar .
TL Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ba;Ika';“'dfk‘ Diger | Toplam
iligkili Taraf | Diger Taraf | Iliskili Taraf | Diger Taraf K
30.09.2023 130.000 | 426.193.421 11.433.623 1.259.599 18.174.311| 92.966 | 457.283.920
31.12.2022 0| 250.064.277 9.384.102 1.138.733 15.915.915| 21.759 | 276.524.786
31.12.2021 0| 130.597.516 0 65.898 3.676.995 | 245.197 | 134.585.606
31.12.2020 0| 61.782.796 11 631.849 1.495.210 | 354.649 | 64.264.515

01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibanyla iligkili taraflardan 130.000 TL (31.12.2022: 0
TL, 31.12.2021: 0 TL, 31.12.2020: 0 TL) ticari alacagy, iligkili olmayan taraflardan 426.193.421
TL (31.12.2022: 250.064.277 TL, 31.12.2021: 130.597.516 TL, 31.12.2020: 61.782.796 TL) ticari
alacag, iligkili taraflardan 11.433.623 TL (31.12.2022: 9.384.102 TL, 31.12.2021: 0 TL,
31.12.2020: 11 TL), iliskili olmayan taraflardan 1.259.599 TL (31.12.2022: 1.138.733 TL,
31.12.2021: 65.898 TL, 31.12.2020: 631.849 TL) diger alacagi, bankalarda 18.174.311 TL
(31.12.2022: 15.915.915 TL, 31.12.2021: 3.676.995 TL, 31.12.2020: 1.495.210 TL) bankalarda
mevduati bulunmaktadir.

Sirket’in 01.01.2023-30.09.2023 ara donem sonu itibarryla vadesi ge¢mis ve tamam i¢in karsilik
ayrilmis 3.156.911 TL (31.12.2022: 3.162.764 TL, 31.12.2021: 3.596.376 TL, 31.12.2020:
3.609.376 TL) iliskili olmayan taraflardan ticari alacagi, 239.993 TL (31.12.2022: 239.993 TL,
31.12.2021: 295.355 TL, 31.12.2020: 4.932 TL) iligkili olmayan taraflardan diger alacag
bulunmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puammin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde fonlar saglayamamas: ve kaynak
maliyetinin artmast durumunda Sirket zararla karsilasabilir.
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31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Donen Varliklar 95.679.312 | 294.030.326 | 519.601.849 | 855.948.584

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.291.662 | 337.006.488 | 533.244.263 | 852.564.026

Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 1,01 0,87 0,97 1,00

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikleri (s6zlesme uyarinca vadeler) toplami
01.01.2023-30.09.2023 ara donem sonunda 619,4 milyon TL olup bu tutarin 217,7 milyon TL’si 3
aya kadar vadeli, 354,0 milyon TL’si 3 — 12 ay aras1 vadeli, 44,6 milyon TL’si 1-5 y1l arasi, 3,1
milyon TL’si 5 yildan uzun vadelidir. Bu tutarm 612,1 milyon TL’si finansal borglardan, 7,3
milyon TL’si diger finansal yiikiimliliiklerden olusmaktadir.

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikleri (beklenen vadeler) toplami
01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonunda 108,0 milyon TL olup bu tutarin 58,7 milyon TL’si 3
aya kadar vadeli, 24,6 milyon TL’si 3 — 12 ay aras1 vadeli, 24,6 milyon TL’si 1-5 y1l aras1 vadelidir.
Bu tutarin 98,1 milyon TL’si ticari borglardan, 9,9 milyon TL’si diger diger borglardan
olugmaktadir.

Sozlesme Stizlesific
Usarnca Vadeler Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l | 5 Yildan
Degeri | Nakit Cikislan Kisa Arasi Arasi Uzun
(30.09.2023)
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal 591.317.534 619.391.711 | 217.683.201 | 353.995.069 | 44.563.940 | 3.149.500
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar | 584.007.464 612.081.641 | 210.373.131 | 353.995.069 | 44.563.940 | 3.149.500
Diger Finansal
Viikiimliilikler 7.310.070 7.310.070 7.310.070 0 0 0
Toplam 591.317.534 619.391.711 | 217.683.201 | 353.995.069 | 44.563.940 | 3.149.500
Sozlesme
Beklenen Vadeler Defter Uyarinca Nakit | 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l
(30.09.2023) Degeri Cikislar: Kisa Arasi Arasi
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal | )02 015 507  107.957.032| 58.681.596| 24.637.718 | 24.637.718
Yiikiimlilitkler
Ticari Borglar 236.806.596 98.066.856 | 48.791.420 | 24.637.718 | 24.637.718
Diger Borglar 18.205.611 9.890.176 | 9.890.176 0 0
Toplam 255.012.207 107.957.032 | 58.681.596 | 24.637.718 | 24.637.718
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Sozlesme Szlesme
g Defter | Uyarinca Nakit| 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l | 5Yildan
Uyarinca Vadeler N
Degeri Cikislan Kisa Arasi Arasi Uzun
(31.12.2022)
Toplami
Tiirev Olmayan
Finansal 268.657.176 | 288.815.656 | 75.949.523 | 177.360.559 | 31.831.548 | 3.674.027
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar |264.336.732| 284.495.212 |71.629.079 | 177.360.559 | 31.831.548 | 3.674.027
Diger Finansal
Viikiimliliikler 4.320.444 4.320.444 4.320.444 0 0 0
Toplam 268.657.176 | 288.815.656 | 75.949.523 | 177.360.559 | 31.831.548 | 3.674.027
Sozlesme
Beklenen Vadeler (31.12.2022) | 22T | Uyarmnca Nakit | > AY92% e A L
Degeri Kisa Aras1 Arasi
Cikislan Toplam
Tiirev Olmayan Finansal | 145 o57 569 75.334.163 | 73.529.305 | 902.429| 902.429
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 174.718.395 64.095.297 | 62.290.439 | 902.429| 902.429
Diger Borglar 11.238.866 11.238.866 | 11.238.866 0 0
Toplam 185.957.261 75.334.163 | 73.529.305 | 902.429 | 902.429
Sozlesme Solepme
* Defter Uyarmea Nakit | 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yll | 5Yildan
Uyarmca Vadeler Wik
Degeri Cikisian Kisa Arasi Arasi Uzun
(31.12.2021)
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal 145.417.090 154.664.675 | 54.961.562 | 80.576.146 | 16.521.712 | 2.605.255
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar | 142.126.702 151.374.287| 51.671.174 | 80.576.146 | 16.521.712 | 2.605.255
Diger Finansal
Viikiimlilikler 3.290.388 3.290.388| 3.290.388 0 0 0
Toplam 145.417.090 154.664.675 | 54.961.562 | 80.576.146 | 16.521.712 | 2.605.255
Sozlesme
Beklenen Vadeler ; g 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l
(31.12.2021) Difter Degert| DyanneaNaxit | =i Arasi | Arasi
Cikislar1 Toplami
Tiirev Olmayan Finansal | ), 364 454 261.408.401 | 50.198.214 | 118.940.757 0
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 191.657.521 178.696.468 | 32.094.250| 54.332.788
Diger Borglar 82.711.933 82.711.933| 18.103.964| 64.607.969 0
Toplam 274.369.454 261.408.401 | 50.198.214 | 118.940.757 0
50
INFO
YATIRIM _N!(ULDEGERLERA.S.

ALVES KABLO




Sozlesme Uyarinca Szlciie
$ 4 Defter | Uyarinca Nakit | 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Vadeler =
Degeri Cikislan Kisa Arasi Arasi Uzun
(31.12.2020)
Toplanm
Tiirev Olmayan
Finansal 95.294.507 105.745.844 | 34.891.318 | 41.105.164 | 24.690.039 | 5.059.324
Yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lar | 92.050.634 102.501.971 | 31.647.445 | 41.105.164 | 24.690.039 | 5.059.324
Diger Finansal
Yiikiimliliikler 3.243.873 3.243.873 | 3.243.873 0 0 0
Toplam 95.294.507 105.745.844 | 34.891.318 | 41.105.164 | 24.690.039 | 5.059.324
Beklenen Vadeler Defter s?:;‘;‘:;?k’:al::“ 3Aydan | 3-12Ay | 1-5Yi
(31.12.2020) Degeri d Kisa Arasi Arasi
Toplamm
Tiirev Olmayan Finansal
PR 84.738.383 126.606.015 | 15.872.431| 64.522.689| 46.210.895
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 84.189.030 126.056.662 | 15.323.078 | 64.522.689 | 46.210.895
Diger Borglar 549.353 549.353 549.353 0 0
Toplam 84.738.383 126.606.015 | 15.872.431| 64.522.689 | 46.210.895

Sirket’in finansal borglarinim finansal tablo donemleri itibartyla kirilimi agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021| 31.12.2022| 306.09.2023
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 52.547.539 | 107.425.895| 213.791.006 | 403.740.969
Banka Kredileri 52.547.539| 107.425.895 | 213.791.006 | 403.740.969
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli | ;¢ 40 9861 17.099.239| 21.716.150| 130.838.794
Kisimlan

Banka Kredileri 15.517.604| 16.366.558| 19.169.334| 116.534.010
Finansal Kiralama Borglar1 (Net) 731.382 732.681 2.546.816| 14.304.784
Finansal Kiralama Borglan 1.125.339| 1.039.891 3.737.604| 19.993.880
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglar -393.957 -307.210| -1.190.788| -5.689.096
Toplam 68.796.525 | 124.525.134 | 235.507.156 | 534.579.763
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Banka Kredileri 20.275.852 [ 12.065.606 | 25.613.030 | 38.629.071
Finansal Kiralama Borglar1 (Net) 2.978.257| 2.245.574| 3.216.546|10.798.630
Finansal Kiralama Borglan 3.645.147| 2.605.255| 3.674.027|13.948.130
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglar -666.890 | -359.681| -457.481| -3.149.500
Toplam 23.254.109 | 14.311.180 | 28.829.576 | 49.427.701
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Sirket’in “diger finansal yiikiimliiliikler” harici finansal borglarnin para birimi ve faiz oram

bazinda detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

Krediler 88.340.995 135.858.059 258.573.370 558.904.050
TL Krediler 88.340.995 135.858.059 258.573.370 539.411.380
USD Krediler 0 0 0 4.106.505
EURO Krediler 0 0 0 15.386.165
Finansal kiralamalar 3.709.639 2.978.255 5.763.362 25.103.414
TL Finansal Kiralama 3.709.639 2.978.255 5.763.362 25.103.414
Kredi karti bor¢lan 0 0 4.320.444 7.310.070
Toplam 92.050.634 138.836.314 268.657.176 591.317.534

Finansal borglarin kirlimlar1 agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

Krediler 97.731.486 147.729.141 277.083.582 603.243.045
0-3 Ay 31.411.194 51.411.201 70.634.003 208.538.477
3-12 Ay 40.216.077 79.796.227 174.618.031 350.140.628
1-5 Y1l 21.044.892 12.874.292 29.699.677 43.441.903
5 Y1l ve lizeri 5.059.324 3.647.419 2.131.870 1.122.037
Finansal kiralamalar 4.770.786 3.645.147 7.411.630 8.838.596
0-3 Ay 236.252 259.973 995.075 1.834.654
3-12 Ay 889.088 779.918 2.742.528 3.854.441
1-5 Y1l 3.645.147 2.605.255 3.674.027 3.149.500
Kredi karti borg¢lar: 3.243.873 3.290.388 4.320.444 7.310.070
0-3 Ay 3.243.873 3.290.388 4.320.444 7.310.070
Toplam 105.746.145 154.664.676 288.815.656 619.391.711

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, finansal
tablo dénemleri itibariyla, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde
kullamilan kur oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket ABD Dolar1 ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

YATIRIMAMENKUL DEGERLER AS.
Saray Mh. Dr. Adrfan

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Déviz Varliklan 832.239 5.404.383 4.915.808 7.153.838
Déviz Yikiimlilikleri 0 1.706.994 678.579 23.692.690
Net Doviz Pozisyonu 832.239 3.697.389 4.237.229 | -16.538.852

P "
Kurlarda %10 Artis Olmas: Halinde 83.224 369.739 | 423723 | -1.653.885
Kara Etkisi
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Sirket’in 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibartyla net doviz agig1 olmasi sebebiyle
kurlarda yiikselis olmas1 halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

Faiz oramn riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay1
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket, faiz oram riskinden kaginmak amaciyla finansal
yiikiimliiliiklerinin tamamimu sabit faizli olarak kullanmaktadir.

5.4. ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

1. Sirket’in paylar ilk kez halka acik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi bir
piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iligkin
bir piyasanm olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini
devam ettirecegine iliskin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasamn likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin
say1sina, yatirimeilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalaridaki menfaatlerine
ve diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif bir islem piyasas
olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatinmeilarm halka arz
kapsaminda satin aldiklar1 paylara iligkin alim ve satim islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde
etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iliskin pazarin smurl olmasi, halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir ve halka arz edilen paylann islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat
halka arz fiyatinin altina diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gérdigii fiyat: ya da
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglann ya da finansal
performansi, isbu Izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatirimeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarn degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan
kosullar ya da diger kosullara tepki olarak nemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet
sonuglarmda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilarn
beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylarn islem gordiigii fiyatin diigmesine yol
agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklar1 paylan halka arz fiyatindan veya bu fiyatin
iizerinden satma imkanlari higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirimeilar, halka arz edilen
paylara yénelik yatirimlarinin tamamin veya bir kismini kaybedebilir.
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2. Sirket’in paylari ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatiim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve
Hikmet ALABICAK, Sirket sermayesinin gogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Sirket’in
ana pay sahibi Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK ayrica, Sirket’in imtiyazl1 A grubu
nama yazili paylarina sahip olmasi sebebiyle isbu izahnamenin 19.3 nolu béliimiinde detayli
agiklanan yonetim kurulu iiyelerinin segilmesi ve oy hakki imtiyazina sahiptir. Bu nedenle yonetim
kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar payr dagitimi, tasfiye kararmin verilmesi ve yeni pay
¢ikarilmasi gibi pay sahibinin onaymi gerektiren islemler iizerinde Sirket’in ana pay sahiplerinin
etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahiplerinin gikarlarimin azinlik pay sahiplerinin gikarlan ile gelismesi
durumunda verecegi kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

3. Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar pay fiyat iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 12.10.2023 tarih ve 2023/18 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile;

Sirket tarafindan Halka Arz Edilen Paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(i)  Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina ve
Sirket paylarimn dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(i) Sirket paylarimin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka
arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacagna dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 12.10.2023 tarihli taahhiit verilmistir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK, 12.12.2023 tarihli
taahhiitleri ile Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca, sahip olduklar halka arza konu olmayan Sirket paylarinmn, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
almmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi
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ve bu siire boyunca ileride yeni bir sati veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Bununla birlikte Sirket’in pay sahiplerinden Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK,
SPK’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil1 Ilke Karar1 uyarinca ve s6z konusu
bu flke Karan yiiriirliikte kaldig1 siirece, isbu Izahnamenin onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde, paylarim Borsa disinda satmayacagini, baska
yatirime1 hesaplarina virmanlamayacagin veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine
konu etmeyecegini taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina gidebilir
veya Sirket’in mevcut ortaklar kendi paylarimi Borsa’da satabilir. S6z konusu iglemler pay fiyat1
iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat1 diisebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatrimceilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarim kullanmamalar1 durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatiimcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatirimceilarin
paymnin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

4. Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Liras1 cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda bu
kar paylari TL cinsinden odenecektir. Dolayistyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarn degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimcilar igin
bagka para birimlerine déniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

fhra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasima ve buna bagh olarak da pay fiyatmin diismesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gecici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS,
Sirket’in paylarmin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve igslem sirasmnin
siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa yonetim kurulunca sirket paylarinin Borsa kotundan
¢ikarilmasi vb. durumlarda Sirket’in paylarmimn alim satiminin durdurulmasi pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alm satim piyasasi olusmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkéansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglar1, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime
sebebiyet verebilir ve Sirket’in ydnetim anlayisi/tarz1 degisebilir. Sirket’in aciz haline diismesi
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durumunda Sirket’in ortaklarmin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

6. Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati cercevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar pay1 6demeyebilir.

6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullann tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar pay:
dagitacagna iliskin bir garanti bulunmadifi gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de
bulunmamaktadir.

Ortakhigin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle Sirket’in ilgili yih kar ile
tamamlamas1 ve varsa gegmis yil zararlarmin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket ilgili yih kar ile
tamamlasa dahi yonetim kurulunun karin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak genel
kurula teklif etmesi gerekmekte olup kar dagitimi genel kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in dénem karindan kar payi
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis y1l karlarimi dagitima konu edebilir ya da
etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar olmayabilir veya Sirket karmn sirket biinyesinde tutup
dagitmama karar verebilir.

7. Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay Sfiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarmin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarinin gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olugabilir ve bu durum Sirkete iliskin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay fiyat:
diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarmin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilarin yatirim kararlarinmn soz
konusu varsayimlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

8. Sirket’in halka agiklik oram simrhdwr, paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 40.000.000 TL nominal degerli pay BIST’te islem
gorecektir. %25,00 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin
alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyati lizerinde olumsuz
etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda
pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarini satamayabilir.
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9. Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinmeilarindan her biri, kendi kosullan gergevesinde bu

yatirrmin uygunlugunu tespit etmek zorundadar.

Potansiyel yatinmcinin bilhassa:
e Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlaml bir gekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigs;
e Kendi finansal durumu cergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirim ve bu
yatirmmin sahip oldugu yatinm portfyiiniin tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek icin
uygun analitik araclara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigy;
e Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigs;
e Halka arz edilen paylarin tim kosullarini detayh bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramslarina agina olmadigi ve
e Yatrimum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek bagina veya bir
finansal damismanin yardimiyla) degetrlendirebilecek durumda olmadig1 hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar;
e Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gdstereceklerini,
e  Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve
e Bu yatirmmn potansiyel yatimmemin yatirim portfoyiiniin tamam iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek icin gerekli uzmanhga (tek basmna veya bir finansal damismamn
yardimiyla) sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatirim yapmamalidirlar. Yatirimcilarin
yatirim faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici
kurumlara damsmayan her yatmmei igin sdz konusu yatrmmn uygun olmama riski
bulunmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihracg hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragcinin ticaret unvam ve igletme adi:

Sirket’in ticaret unvan “Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”dir. Sirket’in igletme ad1

bulunmamaktadir.

6.1.2. Thragcimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

= ciline Tescil Edi

zl:::;t biiline “Teseil” Fdlen ' Mersez Fatih Mah. Karatay Cad. No:6 Kahramankazan/Ankara

Bagh bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii | Ankara Ticaret Sicil Midiirligii

Ticaret Sicil Numarasi 400862

Ticaret Siciline Tescil Tarihi 01.11.2016
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6.1.3. ihragcimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket’in kurulusu, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 01.11.2016 tarihinde “Alves Bakir Sanayi
ve Dis Ticaret A.S.” unvan ile tescil edilmis olup 04.11.2016 tarih ve 9191 sayih TTSG’de ilan
edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur. Sirket unvani, 05.03.2018 tarihinde tescil; 05.03.2018 tarih
ve 9532 sayih TTSG’de ilan olundugu iizere “Alves Enerji Kablo Uretim Sanayi ve Dig Ticaret
A.S.” olarak degistirilmistir. Daha sonra Sirket’in unvam 16.02.2023 tarihinde tescil; 16.02.2023
tarih ve 10771 sayih TTSG ile ilan olundugu iizere “Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in kurulusundan itibaren unvan degisikligi islemlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Kurulusundan Itibaren Sirket’in Unvan Degisiklikleri

Sirket Unvam Tarih

Alves Bakir Sanayi ve Dis Ticaret A.S. 01.11.2016-05.03.2018
Alves Enerji Kablo Uretim Sanayi ve Dis Ticaret A.S. 05.03.2018-16.02.2023
Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. 16.02.2023-Devam

6.1.4. Ihraconmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceimn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

Ihraccimin kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

) Fatih Mabh. Karatay Cad. No:6

Merkez adresi: Kahramankazan/Ankara

Internet adresi: www.alveskablo.com

Telefon: 0312 802 0555

Faks: 0312 802 0556

ihracer’min Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina gore kurulu bir anonim sirket olup Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanun ve diizenlemelerine tabidir. Sirket’in faaliyet konusu geregi tabi oldugu ayri bir ozel
mevzuat bulunmamaktadir.

Sanayi Sicil Kanunu

6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu uyarinca bir maddenin vasif, sekil, hassa veya terkibini makine,
cihaz, tezgah, alet veya diger vasita ve kuvvetlerin yardimi ile veya sadece el emegi ile kismen
veya tamamen degistirmek veya bu maddeleri islemek suretiyle devamli ve seri halinde imal veya
istihsal eden yerlerle madenlerin ¢ikanihp islendigi yerler sanayi isletmesi, buralarda yapilan isler
sanayi ileri ve buralar isletenler sanayici sayilir. 6948 sayili Kanun uyarinca, sanayi isletmelerinin
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan tutulan sanayi siciline kaydimn yapilmasi ve Sanayi
Sicil Belgesi’ni almalalar1 zorunludur. Sanayi Sicil Tebligi’nin 5. maddesi uyarinca bir isletmenin
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birden fazla iiretim yerinin olmast halinde her iiretim yerinin ayri ayr sanayi siciline kaydedilmesi
gereklidir.

Sanayi siciline kayith olan isletmeler, faaliyetlerini gosteren yillik isletme cetveli diizenlemek ve
bu cetveli, takvim senesi sonundan itibaren en geg¢ dort ay iginde T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanli3i’na elektronik ortamda sunmak zorundadirlar. 6948 sayili Kanun hitkiimlerini ihlal eden
isletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda degisiklik gdsteren miktarlarda idari para cezalarina
tabi tutulabilirler.

6948 sayil1 Kanun ve Sanayi Sicil Tebligi gergevesinde Sanayi Sicil Belgesi tazmini i¢in gerekli
ve imalat, ticaret, insaat ve hizmet alanlarinda faaliyet gosteren esnaf ve sanatkarlara ait bilgilerle,
makine ve tesisat, yillik iiretim kapasitesi, kapasite hesab, y1lhik tiiketim kapasitesi gibi bilgileri
gosteren ve onayindan itibaren bir kapasite raporu temin edilnesi gerekmektedir.

Sanayi Sicil Belgesi verilis tarihinden itibaren iki yilda bir iiretim tesisine ait bilgilerin
giincelliginin saglanmasi amaciyla elektronik ortamda vizelenir. Vize isleminin yapilmamasi
halinde, Sanayi Sicil Belgesi kapsaminda kazanilan bazi hak ve tesviklerden faydalanilamayabilir.

Uriin Giivenligine iligkin Mevzuati

12.03.2020 tarihli ve 31066 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan ve 12.03.2021 tarihinde yiiriirliige
giren 7223 say1h Uriin Giivenligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu’nda imalatgy, ithalate1 ve yetkili
temsilcinin yiikiimliiliikleri, séz konusu iktisadi isletmecilerin sorumluluklari ve aykirilik
durumunda tabi tutulacaklar1 miieyyideler belirlenmistir. 7223 sayili Kanun’un amac iriinlerin
giivenli ve ilgili teknik diizenlemelere uygun olmasim saglamak, piyasa gdzetimi ve denetiminin
esaslan ile yetkili kuruluslarin gérevlerini ve iktisadi igletmeciler ile uygunluk degerlendirme
kuruluglarm yiikiimliiliklerini belirlemektir. 7223 sayili Kanun ile geri ¢agirma miiessesesi
zorunlu hale getirilerek, imalatciya satmis oldugu biitiin giivensiz {iriinleri tiiketiciden toplatma
mecburiyeti getirilmistir. Uriin sorumlulugu tazminati getirilmek suretiyle, giivenli olmayan bir
{iriiniin sebep oldugu yaralanma ve liimler ile maddi kayiplardan dolayr imalatg1 tazminat
ddemekle yiikiimli kilinmugtir. Test/belgelendirme kuruluslari T.C. Ticaret Bakanligi’na kars1
sorumlu tutulmusgtur.

Sirket tarafindan iiretilen elektrik tesislerinde kullamlan kablolarm, insanlarin can ve mal
giivenligini korumak icin gelistirilmis giivenlik Gzelliklerini belitleyen diizenlemelerdeki
standartlara uygun olmasi gerekir. Bu diizenlemeler arasmda 30.11.2000 tarih ve 24246 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Kuvvetli Akim Tesisleri Yonetmelik, 03.12.2003 tarih ve
25305 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik I¢ Tesisleri Yonetmeligi, 19.12.2007 tarih ve
26735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Binalarin Yangindan Korunmasi Hakkinda Y 6netmelik,
08.09.2002 tarih ve 24870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yapi Malzemeleri Yonetmeligi
sayilabilir.
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ALVES KABLO

Isyeri Agma ve Caliyma Ruhsatlarna iliskin Mevzuat

10.08.2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarina iliskin Y6netmelik uyarinca yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma ve
calisma ruhsati alinmadan igyeri agilamaz ve calistirilamaz. Isyeri agma ve galisma ruhsati
alinmadan agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir. Yetkili idare: Belediye sinirlar1 ve
miicavir alanlar digi ile kanunlarda miinhasiran il 6zel idaresine yetki verilen hususlarda il 6zel
idaresini, biiyiiksehir belediyesi smrlar1 iginde bilyiiksehir belediyesinin yetkili oldugu konularda
biiyiiksehir belediyesini, bunlarin disinda kalan hususlarda biiyiiksehir ilge belediyesini, belediye
smirlar ve miicavir alanlar icinde belediyeyi, organize sanayi bolgesi simrlan iginde organize
sanayi bolgesi tiizel kisiligini, endiistri bolgesi smurlan iginde T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1’m ve teknoloji gelistirme bolgesi yonetici sirketi ile bdlgede yer alan AR-GE ve tasarim
faaliyetinde bulunan firmalar igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 il midiirliklerini ifade eder.

Adresi ve isleticisi ayn1 olan ve birden fazla faaliyet konusu bulunan isyerlerine, ana faaliyet dali
esas almarak tek ruhsat diizenlenir. Tali faaliyet konular1 ruhsatta ayrica belirtilir. Ay adreste
bulunsa bile ana faaliyet konusu veya isletmecisi farkli olan igyerlerine ayr ayr ruhsat diizenlenir.
Isyerlerinin depo olarak kullandiklar1 yerler, isyeri agma ve galisma ruhsatinda gosterilir.

Cevre Mevzuati

Sirket’in faaliyetleri, 2872 sayili Cevre Kanunu ve ilgili mevzuat: kapsaminda onay ve izinlere tabi
olup bu mevzuatta 6ngoriilen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi, Sirket faaliyetlerinin gegici
veya devaml olarak durdurulmasina ve/veya idari para cezasi uygulanmasina neden olabilir.
Sirket’in gevre mevzuat: kapsamindaki yikiimliliikleri asagidaki gibidir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, projelerin cevreye olabilecek olumlu ya da olumsuz etkilerinin
belirlenmesi, olumsuz yondeki etkilerin énlenmesi ya da en aza indirilmesi amaciyla yer ve
teknoloji alternatiflerinin degerlendirilmesi siirecidir. Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul
ve esaslar, 29.07.2022 tarih ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi  Yonetmeligi (CED Yonetmeligi) ile diizenlenmektedir. CED Yonetmeligi
kapsamindaki bir projeyi gergeklestirmeyi planlayan gergek veya tiizel kigiler; Cevresel Etki
Degerlendirmesine tabi projeleri igin CED Bagvuru Dosyasini ve CED Raporunu, Cevresel Etkileri
On Inceleme ve Degerlendirmeye Tabi Projeleri igin ise Proje Tanitim Dosyasini, Bakanlik¢a
yeterlik verilmis kurum/kuruluslara hazirlatmak, ilgili makama sunulmasini saglamak ve proje
kapsaminda verdikleri taahhiitlere uymakla yiikiimliidiirler. CED Yénetmeligine tabi projeler i¢in
“Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu” karar1 veya “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir’ karann alinmadikga bu projelerle ilgili tesvik, onay, izin, yapi ve kullamm ruhsati
verilemez, proje igin yatirima baglanamaz ve ihale edilemez. Ancak bu durum s6z konusu tesvik,
onay, izin ve ruhsat siireglerine bagvurulmasina engel teskil etmez. Diger bir ifadeyle, proje CED
Yénetmeligi Ek-I Listesinde yer aliyor ise “CED Belgesi”, Ek-II Listesinde yer aliyorsa “CED
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Gerekli Degildir Belgesi” veya herhangi bir sekilde Ek Listelerinde yer almiyor ise “CED Kapsam
Dis1 Yazis1” alinmasi gereklidir.

Sirket tarafindan 09.03.2023 tarihinde Ankara Valiligi Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi 11
Miidirliigii'ne “unvan degisikligi ve yeni unvan ile CED Yonetmeligi kapsaminda yeniden
degerlendirme talebi” ile bagvurulmus olup Ankara Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
11 Miidiirliigii tarafindan verilen 10.3.2023 tarih ve E-53430385-220.03-5934459 sayil1 cevapta
Sirket tarafindan yiiriitiilen “Baki/Aliiminyum Tel Cekme, Tesisat ve Enerji Kablolar Uretim, PVC
Graniil Uretimi” faaliyetinin CED Yonetmeligi kapsamu disinda oldugu belirtilmistir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre izni, 2872 sayili Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken hava emisyonu, cevresel giiriilti,
atiksu desarj1 ve derin deniz desarji konularindan en az birini igeren izindir. Cevre lisansi ise
atiklarin toplanmasi, geri kazanilmasi, geri doniisiimii ve bertaraf edilebilmesine iligkin teknik
yeterliliktir.

10.09.2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi
kapsaminda gevre iznine veya gevre izin ve lisansina tabi isletmeler, cevresel etkilerine gore bu
Yénetmeligin Ek-1 ve Ek-2 listelerinde siniflandiriimustir. Bunlar, gevre iizerinde kirlilik yaratma
etkisi fazla olan faaliyetlerde bulunan isletmeler (Ek-1) ve gevre iizerinde kirlilik yaratma etkisi
olan faaliyetlerde (Ek-2) bulunan isletmelerdir. Ek-1 ve Ek-2 listelerinde yer alan isletmeler,
faaliyette bulunabilmeleri icin, &ncelikle gegici faaliyet belgesi almak zorundadir. Bu
Yénetmeligin Ek-1 ve Ek-2 kapsaminda yer alip, gegici faaliyet belgesi olmadan faaliyete basladig
tespit edilen isletmelere, 2872 sayili Cevre Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine gore idari yaptinmlar
uygulanir. S6z konusu isletmeler gegici faaliyet belgesi diizenlenene kadar faaliyette bulunamaz.
Gegici faaliyet belgesi alan isletmeler belge tarihinden itibaren 1 y1l igerisinde emisyon, desarj ve
giiriiltii kontrol izinleri gibi izinlerden olusan ve hammadde kaynakl: tiretim faaliyetlerine iliskin
olarak diizenlenen) cevre izin veya (gevre izni ve atiklarn toplanmasi, geri doniisimii ve
bosaltilmasi igin gereken izinlerden olusan ve geri donistiiriilen kaynaklar kullanilarak yapilan
iiretim faaliyetlerine iligkin olarak diizenlenen) gevre izin ve lisans belgesi almak zorundadr.

Birden fazla tesisi olan igletmelerin gevre izni veya gevre izin ve lisans1 iglemleri, igletme adina ve
isletmede aym adreste yer alan tiim tesisler degerlendirilerek yiriitiiliir ve sonuglandirilir. Bir
isletme iginde Ek-1 ve Ek-2 listesine tabi faaliyet veya tesisletin birlikte bulunmasi halinde s6z
konusu miiracaat Ek-1 kapsaminda degerlendirilir. Bu dogrultuda gegici faaliyet belgesi alan
isletmelerin, belge tarihinden itibaren 180 giin igerisinde faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde
Cevre Izin veya Cevre Izin ve Lisans Belgesi almak igin 1l Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi
Miidiirliigii'ne miiracaat etmeleri gerekmektedir.
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Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi Ek-1 ve Ek-2 listelerinde yer aldig1 halde alici ortama herhangi
bir hava emisyonu ve atiksu desarji olmayan isletmelerin ise gevre izni muafiyet yazili almak iizere
yetkili il miidiirliigiine bagvuru yapmalar gerekmektedir.

“Cevre Izin Belgesi” veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” verilis tarihinden itibaren 5 yil siire
boyunca gegerlidir. “Cevre zin Belgesi” veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi”, gegerlilik siiresinin
sona erecegi tarihten en az 180 takvim giinii 6ncesinde Cevre Izin ve Lisans Y 6netmeligi EK-3C’de
belirtilen bilgi, belge ve raporlara ilave olarak il miidiirliigii uygunluk yazisi, ig akimu semasi ve
proses Ozeti, kapasite raporu ve CED Yonetmeligi kapsamindaki karar ile birlikte gevre izin ve
lisans yenileme bagvurusu yapmalari ve bes yillik siire dolmadan yeniden gevre izin ve lisans
belgesi almalan gerekmektedir. Gevre izin/Cevre Izin ve Lisans Belgesi’nin 5 yillik gegerlilik
siiresi dolmamg olmakla birlikte ilgili isletmede asagida sayilan hallerden birinin gergeklesmesi
durumunda bes yillik siireden bagimsiz olarak gevre izin ve lisans belgesinin yenileme igleminin
baglatilmasi gerekir.

o Isletmenin faaliyet yerinin degismesi,

o Isletmenin faaliyet konusunun degismesi,

e Isletmenin yakitinin ve/veya yakma sisteminin degismesi,

o Isletmenin toplam iiretim ve/veya atik tiiketim kapasitesinin en az 1/3 oraninda artmasi veya
artis miktarinin Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi Ek-1'de bulunan liste kapsaminda yer
almasi,

e Isletmenin toplam yakma/anma 1sil giiciinde meydana gelen degisiklikler,

e Artis miktarinin Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi Ek-2'de bulunan listede yer almasi
kosulu ile; isletmede toplam yakma/anma 1s1l giiciiniin en az 1/3 oraninda artmast,

e 1/3 oranna bakilmaksizin, isletmenin toplam yakma/anma 1s1l giiciindeki artis miktarinin
Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi Ek-1'de bulunan liste kapsaminda yer almasi.

T.C. Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanligi, Cevre Kanunu’nda veya ikincil mevzuatta
belirtilen yiikiimliiliklere uymayan isletmelere uyarida bulunabilir ve meydana gelen ihlalin
giderilmesi icin ilgili isletmeye siiresi 1 y1l1 asmayan bir diizeltme siiresi verebilir. Ihlalin devam
etmesi halinde T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig: isletmenin faaliyetlerinin
tamaminn veya bir kismimnin, gegici veya kalici olarak durdurulmasina karar verebilir. Cevre
Kanunu hiikiimlerini ihlal eden isletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda degisiklik gosteren
miktarda idari para cezalarina tabi tutulabilir. Buna ek olarak, T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanlig1 tarafindan yapilan bir denetim sirasinda denetgilere yanls veya yaniltici bilgi
verilmesi, sorumlulara alt1 aydan bir yila kadar hapis cezas1 verilmesine neden olabilir.

is Saghg ve Giivenligine iliskin Mevzuat

6331 sayih i Saghg1 ve Giivenligi Kanunu’nun amaci; kamu ve zel sektore ait biitiin isyerlerinde
is saglig1 ve giivenliginin saglanmasi ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarinm iyilestirilmesi igin
isveren ve galisanlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemektir. fsveren,
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¢alisanlarmn igle ilgili saglik ve gilivenligini saglamakla yiikiimlii olup bu gergevede, mesleki
risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve énlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tiirlii tedbirin
alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli ara¢ ve gereglerin saglanmasi, saglik ve giivenlik
tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut durumun iyilestirilmesi i¢in
caligmalar yapmalidir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli sinifta yer alan isler bakimindan is saglig1 ve giivenliginin saglanabilmesi
amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer verilmektedir. Degisik is
kollarin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saglhgi ve Giivenligine Iliskin Isyeri
Tehlike Siniflan1 Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gore tespit edilmektedir.

Isverenin, is yerinde, ¢aliganlan arasindan is giivenligi uzmany, isyeri hekimi ve on ve daha fazla
caligan1 olan gok tehlikeli simfta yer alan isyerlerinde ise, diger saghik personelini gdrevlendirmesi
gerekmektedir. Cahiganlar1 arasinda belirlenen niteliklere sahip personel bulunmamasi hélinde
isveren, bu hizmetin tamamim veya bir kismini, ortak saglik ve giivenlik birimlerinden hizmet
alarak yerine getirebilir. Is giivenligi uzmanlarinin gok tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde gorev
alabilmeleri igin (A) simfi, tehlikeli smifta yer alan isyerlerinde gorev alabilmeleri i¢in en az (B)
smifi, az tehlikeli smifta yer alan isyerlerinde ise en az (C) smifi is giivenligi uzmanhg: belgesine
sahip olmalan gart1 aranir.

Az tehlikeli sinifta yer alan 1.000 ve daha fazla ¢aligan olan isyerlerinde her 1.000 ¢alisan i¢in tam
giin ¢aligacak en az bir igyeri hekimi, tehlikeli sinifta yer alan 500 ve daha fazla ¢ahisani olan
isyerlerinde her 500 ¢alisan i¢in tam giin ¢alisacak en az bir isyeri hekimi ve gok tehlikeli olarak
siniflandirilan isyerlerinde, her 250 galisan igin bir igyeri hekimi ve her 250 galisan igin bir ig
giivenligi uzmani tam giin ¢alisacak sekilde gorevlendirilmelidir. Isyeri hekimi ve is giivenligi
uzmaninin tam siireli gorevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda, isverenin, igyeri saglik ve
giivenlik birimi kurmas1 gerekir. Elli ve daha fazla ¢alisanin bulundugu ve alt1 aydan fazla siiren
siirekli islerin yapildig: isyerlerinde igveren, is saglig1 ve giivenligi ile ilgili caligmalarda bulunmak
iizere is saghg1 ve giivenligi kurulu olusturmalidir.

T.C. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig: tarafindan Sirket’in 27.32.03 Nace Kodlu “elektronik
ve elektrik telleri ve kablolarinin imalatr” iiretim fabrikas1 “Tehlikeli” simifta degerlendirilmekte
olup 30.09.2023 tarihi itibartyla Sirket’in 99, bagl ortakliklari ile birlikte toplam 115 ¢ahisani
bulunmaktadir. Is Saglig1 ve Giivenligi Hizmetleri Yénetmeligi ile isyeri Hekimi ve Diger Saglik
Personelinin Gorev, Yetki, Sorumluluk ve Egilimleri Hakkinda Yonetmelik kapsamindaki
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla Sirket ile T.C. Calisma ve Sosyal Giivenlik
Bakanlig: tarafindan yetkilendirilmis Is Giivenligi Uzmam i¢in Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi
(OSGB) Ada Prestij insaat Iy Sagligs ve Giivenligi Hizmet Sanayi Ticaret Ltd. Sti. arasinda
25.08.2023 tarihinde B grubu iggiivenligi uzmam igin Is Giivenligi Uzmam Hizmet Alim
Sozlesmesi akdedilmistir. Buna ek olarak OSGB ile Sirket arasinda 25.08.2023 tarihinde Isyeri
Hekimligi Hizmet Alim S6zlesmesi akdedilmistir.
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Sosyal Giivenlik Mevzuati

Sosyal giivenlik mevzuati 5510 say1h Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas: Kanunu ile bu
Kanun’a dayamlarak ¢ikarilan diizenlemelerden olusmaktadir. 5510 say1li Kanunun amaci sosyal
sigortalarin ve genel saglk sigortasimn isleyisi ile ilgili usul ve esaslar1 diizenlemek olup Sirket,
igveren sifatiyla kanunda igverenler i¢in dngoriilen yilkiimliiliiklere uymakla yiikiimliidiir. Kanun
uyarinca isveren, ormegi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri bildirgesini en ge¢ sigortali
calistirmaya basladig: tarihte, SGK’ya vermekle yiikiimliidiir. Sirket kurulusunun ticaret sicili
memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Kurum’a yapilmis sayilir ve ilgililerce
ayrica isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica isverenin 6331 sayili Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu
ve ilgili mevzuat: kapsaminda is saghg ve is giivenligi konusunda yikiimliiliikleri bulunmaktadur.

Kisisel Verilerin Korunmasimna Iliskin Mevzuat

6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (KVKK) kisisel verilerin hukuka aykir: sekilde
toplanmas, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi ve aktarilmasina iliskin idari yaptinmlar
ongormektedir. KVKK uyarinca kisisel veriler, KVKK’daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili
kisinin agik rizas1 olmaksizin islenemez ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan
kalkmas1 halinde kisisel veriler resen veya ilgili kisinin talebi iizerine veri sorumlusu tarafindan
silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlularmin ve veri isleyen gergek veya tiizel
kisilerin, kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Kisisel
verileri isleyen gercek ve tiizel kisiler, Veri Sorumlular: Siciline kaydolmak zorundadir. Sirket’in
KVKK uyarinca Veri Sorumlulan Sicili’ne (VERBIS) kayit yaptirma yiikiimliliigii vardir. Bu
dogrultuda VERBIS’e kayit yaptirmustir ve isledigi veri kategorilerini, s6z konusu verileri isleme
amaciny, ilgili kigileri, isleme siirelerini ve aktardig: kisileri VERBIS sistemi iizerinden girmis ve
ilgili kisilerin bilgisine sunmustur. Sirket, herhangi bir veri kategorisinin yabanci ilkeye
aktarilmadigim1 VERBIS iizerinden taahhiit etmistir.

6.1.5. ihracqi faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

2014 Grubun ilk sirketi olan halihazirda Sirket’in bagh ortakligi Alves Elektrik;
Alves Medya Turizm Seyahat Reklam Organizasyon Bilgisayar Yazilim
Yaymcilik Matbaaciik A.§. unvamyla kurulmugtur. Kurucu Oznur
KARAMERCAN’dir. Oznur KARAMERCAN, Sirket ortagi ve Yonetim
Kurulu Bagkam Deniz KARAMERCAN’n esidir. Alves Elektrik, kablo
ticareti faaliyetinde bulunmak iizere kurulmugtur. Alves Elektrik, Grubun
ilk sirketi olup, Sirket’in faaliyetlerinin baslangic1 bakimindan &nemlidir.

2015 Alves Elektrik, global kablo iiretici firmalarindan biri olan Nexans Tiirkiye
Endiistri ve Ticaret A.S.’nin tiim iiriinlerinin Tirkiye yetkili saticiligim
almistir.
Alves Elektrik kurucu ortagi Oznur KARAMERCAN, 26.10.2015 tarihinde
her biri 1.000 TL kiymetinde 100 adet olan toplam 100.000 TL tutarindaki
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paymi Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’a esit olarak
devretmistir.

Alves Elektrik’in unvam 17.09.2015 tarihinde Alves Medya Turizm
Seyahat Reklam Organizasyon Bilgisayar Yazilim Yaymcilik Matbaacilik
Elektrik Otomotiv A.S. olarak degistirilmistir.

Alves Elektrik’in unvani, sirketin esas faaliyet konusu olan kablo ticaretini
yansitmasi amaciyla 03.11.2015 tarihinde Alves Kablo Medya Otomotiv
Sanayi ve Dig Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

2016 Alves Kablo, Alves Bakir Sanayi ve Dig Ticaret A.S. unvaniyla 01.11.2016
tarihinde kurulmugstur. Kurucular Deniz KARAMERCAN ve Hikmet
ALABICAK tir.

Sirket, faaliyetlerine Ivedik OSB Mahallesi 1357. Sokak No:27
Yenimahalle/Ankara adresinde kiralik olan 400 m? kapali alanda tesisat
kablolar ticareti faaliyeti ile baglamistir. Ayn1 zamanda ticaretini yaptig1
kablolarin miisteri talebine uygun olarak ebatlanmasi faaliyetini yerine
getirmig, Alves Elektrik’e depolama hizmeti vermistir.

Bagh ortaklik Alves Elektrik, 2016 yilinda ISO 500°de’ yer alan iki enerji
kablosu iiretimi firmasi olan Borsan Kablo Elektrik Aydinlatma Sanayi ve
Ticaret Insaat A.S. ve Nexans Tiirkiye Endiistri ve Ticaret A.S. nin iirettigi
kablolarin, Ankara ve I¢ Anadolu Bélgelerinde yetkili saticis1 olarak ticari
alim satimim gergeklestirmeye baglamis ve bu sekilde satis agimi ve
ticaretini yaptig1 iiriin gesidini geligtirmistir. Alves Elektrik, giiniimiizde
Nexans Tiirkiye Endiistri ve Ticaret A.$. ile alim satim sdzlesmesi
kapsaminda ticari iligkisine devam etmekte ancak Borsan Kablo Elektrik
Aydinlatma Sanayi ve Ticaret Insaat A.S. ile olan ticari iligkisi siparis
formlan iizerinden devam etmektedir.

2017 Sirket ve Alves Elektrik biinyesinde kurulan proje ve kurumsal satis

boliimiiniin ¢aligmalan sonucunda Sirket’in miisterilerine tedarik etmis
oldugu iirlinlerin, miigteriler tarafindan gesitli Bakanliklar, Belediyeler,
Savunma Sanayi, Enerji Dagitim Kurumlari, Sanayi Kuruluglari’na ticari
satiglan gergeklestirilmeye baslanmgtir.
28.02.2017 tarihli yonetim kurulu karar ile Sirket merkezi Saray Mahallesi
Atom Cad. No:21 Kahramankazan/Ankara adresine taginmustir. Bu tesis
oncekinden daha biiyiik bir alana sahip olup ayn1 zamanda sati hacmini
artirmak amaci ile depo olarak kullanilmstir.

2018 Sirket unvani, esas faaliyet konusu olan kablo iiretiminin sadece bakir
cevherinden gergeklestirilmemesine, aliiminyum kablolar da iiretilmesine

3 http://www.is0500.org.tr/500-buyuk-sanayi-
kurulusu?yil=2016&nace=&bagliOlduguSanayiOdasi=
i=&kurulusAdi=&birincilkinci500=1&lisanld=17

&calisanAraligiMin=0&calisanAraligiMax=0&sermayeY apis
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karar verilmesi kapsaminda Alves Enerji Kablo Uretim Sanayi ve Dis
Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

2018

11.04.2018 tarihinde makine ekipman alimi ve bina modernizasyon yatirimi
icin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 136675 numarali yatirim
tesvik belgesi alinmastir.

2018 yilinda MUSIAD iiyeleri bir araya gelerek Meta Cevre ve Biyogaz
Teknolojileri A.S.’nin hisselerini alarak metan gazi iretmek igin girisimde
bulunmuslardir. Alves Elektrik de 532 TL nominal degerli hisseyi 500.000
TL’ye satmn almigtir. Gegen siire igerisinde firmaya iligkin higbir bilgi
alinamamus, sirket yetkililerine ulagilamamis olup bu kapsamda s6z konusu
hisseler, 500.000 TL bedel ile 01.09.2023 tarihinde Deniz
KARAMERCAN’a devredilmistir.

2019

Alves Kablo’nun iiretim siireci igin ihtiyacit olan makine parkuru satin
almmugtir.

04.04.2019 tarihinde Fatih Mahallesi Karatay Cad. No:6
Kahramankazan/Ankara adresindeki mevcut iiretimin devam ettigi fabrika
binas1 satin almmis, 01.06.2019 tarihinde Sirket merkezi bu adrese
tasinmugtir. 4.990 TN 6 mm? ve alt1 bakir iletkenli kablo, 5.136 TN 10 mm?
fistii bakir iletkenli kablo 3.278 TN 10 mm? aliiminyum iletkenli kablo ile
toplam 13.404 TN yillik iiretim kapasiteli tiretim tesisi icin ¢aligmalara hiz
verilmistir.

2019 yihinda Alves Kablo, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan
diizenlenen 2018 yih verilerine gore Tirkiye’'nin En Hizh Biiyiiyen
Sirketleri adl1 yarigmada 100 firma arasindan 6. firma olmustur®.

2020

Sirket biinyesinde Tesisat Kablolari, PVC ve XLPE Izoleli Algak Gerilim
Kablolari, Zirhh Kablolar, Halojen Free Kablolar (Alev Tletmeyen
Kablolar), Ozel Kablolarin ilk seri kablo iiretimine baslanmms ve kalite
kontrol béliimii kurulmustur.

Seri iiretime gegilmesinden sonra artan kapasite ile 15.04.2020 tarihinde ilk
ihracat Kosova’ya gergeklestirilmistir.

GES yatiimu igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 17.06.2020
tarihinde 511584 numarasiyla yatinrm tegvik belgesi alnms; bu tesvik
kapsaminda 1.000.050 Kw/h kapasiteye sahip 3.965.661,60 TL’lik makine
ekipmani almarak 30.10.2020 tarihinde yatirim tamamlanmustir. Alves
Kablo fabrika binas1 ¢at1 GES yatirim ile ihtiyaci olan elektrigin %45’ini
giinesten elde etmeye baslamistir.

27.07.2020 tarihinde Alves Kablo fabrika binasinin arka kismindaki
220773 Ada 1 Parselde bulunan 2.772 m?’lik arsa, ek fabrika binas1 yatirim1

4 https://turkiye100.tobb.org.tr/kazananlar-2019.html
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i¢in satin alinmustir. fsbu izahname tarihi itibariyla insaat: tamamlanmis
olup, yap1 kullanim belgesi temini i¢in siire¢ baglatilmistir. Alves Kablo ek
fabrika binas1 yatirim ile yeni iiriin gamu olan flex kablo (veri aktarim- data
kablosu) icerisindeki telin iiretimine gegmeyi hedeflemektedir.

22.12.2020 tarihinde 21.212.657,00 TL tutarinda fabrika binasi
modernizasyonu ve makinelerinin alim gergeklestirilerek, Alves Kablo
yatirimlarinin ilk bdliimii tamamlanmugstir. Bu kapsamda Sirket’in ilk iiretim
kapasitesi 31.12.2020 tarihi itibartyla yillik 13.402.137 kg’dur.

26.12.2020 tarihinde T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'ndan 519015
numarasiyla yeni bir yatirim tegvik belgesi alinmistir. Bu belgenin toplam
yatirim tutar1 91.626.225,00 TL olup ek fabrika binasinin yapimina ve solar
enerji kablolar1 iiretimi igin makine almna devam edilmektedir. Isbu
fzahname tarihi itibariyla bu yatinm kapsaminda 72.037.031,31 TL
tutarinda harcama gergeklestirilmistir.

Alves Elektrik’in unvanindan, sirketin ana faaliyet alanlarim1 yansitmamasi
sebebiyle “Medya ve Otomotiv” ifadeleri ¢ikarlarak 05.03.2020 tarihinde
Alves Kablo Sanayi ve Dig Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

ISO 9001:2015 Kalite Yonetim Sistemi Sertifikasi, ISO 14001:2015 Cevre
Yénetim Sistemi Sertifikas1 ve ISO 45001:2018 Is Saghigi ve Giivenligi
Yonetim Sistemi Sertifikas1 alinmigtir.

Sirket, pazar pay: daha biiyiik olan Flex Kablo (Elastik/Biikiilebilen Data
Kablosu) liretimine baglamustir.

Sirket’in {iretimini gergeklestirdigi Olagan PVC Kilifi Kablo, Genel
Amaglar I¢in Tek Damarli Kilifsiz Kablo, Halojensiz TI7 Yahitim Bilesikli,
Tek Damarli Kilifsiz Kablo, Beyan Gerilimi En Cok 300/500 V olan Ozel
Yangmn Performansl, Halojensiz Yalitimhi ve Kihifli Biikiilgen Tesisat
Kablosu, Sabit Tesisat Igin PVC Yalitimhi ve Kilifli Kablo, Aliiminyum
iletkenli PVC Yalitimli ve PVC Kalifli Giig Kablosu, XLPE Yahitimh PVC
Gii¢ Kablosu, Zirhlh ve PVC Gii¢ Kablo iiriinleri igin TSE’den Tirk
Standartlar1 Uygunluk Belgesi alinmistir. Yine TSE tarafindan diizenlenen
Yangin Performansi olan, Halojensiz Yalitkan ve Kilifli Sabit Tesisat Kablo
iiriinleri icin ise Kritere Uygunluk Belgesi alinmigtir.

Alves Plastik, 08.06.2020 tarihinde kurulmus olup kurulug sermayesi
100.000 TL’dir. Kurucular, kurulug sermayesinde %70 paya sahip olan
Fatih ALPAR ve %30 paya sahip olan Tarik KAYA’dir. Fatih ALPAR ve
Tarik KAYA, 27.01.2021 tarihinde paylarinin tamamini nominal bedel
iizerinden Sirket’e devrederek ortakliktan ayrilmis olup bu kapsamda Sirket,
Alves Plastik paylarinin tamamina sahip olmustur.

o1 INFO _
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2021 Sirket, iiretim tesisine bakir inceltme makinesi alinmistir. Boylece tedarik
edilen bakir telin 8 mm olarak inceltilmesi miimkiin kilinmistir. Bu yatirim
ile %20 oraninda hammadde maliyet avantaji yakalanmustir.

Sirket’in bagh ortaklig1 Alves Plastik Sanayi ve Dis Ticaret A.S.’nin %100
paymi 27.01.2021 tarihinde Fatihh ALPAR ve Tarnk KAYA’dan
devralmistir. Alves Plastik, Sirket’in iiretmig oldugu iiriinlerden PVC’nin
hammaddesi olan graniiliin iiretimini gergeklestirmektedir. Sirket, Alves
Plastik’in %100 pay sahibi olarak, PVC’nin hammadde tedariki
kapsaminda disa bagimlihgim %85 oramnda azaltarak finansal agidan
menfaat saglamaktadir.

Sirket, iiretmis oldugu bakir ve aliminyum kablo {iriinlerinin Cek
Cumbhuriyeti’nin standartlarina uygun olarak iretildigi ve bu iretim
sonucunda isbu iiriinlerin ilgili iilkeye ihracat edilebilmesinde herhangi bir
uygunluk sorunu olmadigin kanitlayan EZU Sertifikasi almigtir.

Sirket, Alves Elektrik’in sermayesini temsil eden paylarmn %50’lik kismina
karsilik gelen 12.500.000 TL’lik kismum Deniz KARAMERCAN’dan
40.000.000 TL bedel ile, %50°1ik kismina kargilik gelen 12.500.000 TL lik
kismim1 Hikmet ALABICAK ’tan 40.000.000 TL bedel ile olmak iizere
toplamda 80.000.000 TL bedel ile 31.12.2021 tarihli pay devir sézlesmeleri
kapsaminda satin almugtir. S6z konusu alim bedeli, Alves Elektrik’in deger
tespitine iliskin SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan
hazirlanan 30.12.2021 tarihli degerleme raporu ile bulunan 81.985.719 TL
deger de baz alinarak 80.000.000 TL olarak belirlenmistir.

2022 Solar giines enerji sistemlerine (Solar GES) uygun olarak fotovoltaik kablo

(PV) iiretimine baglamigtir. Fotovoltaik kablonun islevi, giines enerji
santralleri tarafindan iiretilen enerjinin kablo aracilifiyla nakledilmesi ve
depolanmasidir.
Sirket, Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’m paylarimn
tamamin 23.03.2022 tarihinde devralarak Alves Elektrik Malzemeleri Satis
ve Pazarlama A.S.’nin %100 pay sahibi olmustur. Bu devralmamn
gerceklesmesinden sonra Sirket {iretmis oldugu iiriinlerin satiglarim Alves
Elektrik araciligryla degil kendi iizerinden gergeklestirmektedir.

2023 Sirket unvan, is prosesinin daha net ve anlagilabilir olmas1 adina Alves
Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Alves Elektrik’in unvani, Alves Kablo’dan ayristirilmasi amaciyla Alves
Elektrik Malzemeleri Satis ve Pazarlama A.S. olarak degistirilmistir.
Sirket kapasite arti ihtiyacii karsilayabilmek ve seri kablo iiretim
miktarini arttirmak adina 2 adet izolasyon makinesi, 1250 buncher biikiim
makinesi, 1000 buncher biikiim makinesi, 120-160 Exruder izole hatt: ile
kangallama ve paketleme makinesi satin almistir.
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Solar GES’lere uygun olarak iiretilen fotovoltaik kablo iiriinii igin Solar
Belgesi almmugtir. Bu belge Sirket’in iirettigi fotovoltaik kablonun tiim
diinya standartlarina uygunlugunu kanitlamaktadir.

Halka agilma siirecini giindemine alan Sirket, 2023 yili Haziran ayinda
600.000.000 TL kayitli sermaye tavami ile esas sozlesmesini SPK
mevzuatina uygun hale getirmis ve kayith sermaye sistemine gegmistir.
Sirket’in nitelikli istihdaminin ortaya gikarttigi AR-GE, UR-GE, inovasyon
proje ve fikirleri sayesinde, Sirket, endiistriyel anlamda cesitli sektorlere
bilgi ve deneyimlerini daha efektif olarak sunabilmek ve uygulatabilmek
adna planlama igerisindedir. Bu proje ve fikirlerin uygulanabilir olgunluk
seviyelerine ulagmasi neticesinde de hem personellerin daha odakli ve
yaratici isler yapabilmesi hem de Sirket adna AR-GE ve Inovasyon
siireglerindeki maliyetlerini minimize edebilmek amaci ile OSTIM
Teknopark’ta, dijital doniisiimii saglamak ve sektorel biitiinliigii ve iletigimi
saglamak amaciyla “Bayi ve Tedarik Zinciri Yonetimi i¢in Kurumsal
Kaynak Planlama ve Iletisim Yazilim Platformunun Gelistirilmesi” taniml
AR-GE projesi kabul edilmistir. Bu kapsamda “Alves Kablo Sanayi ve
Ticaret A.S. OSTIM Teknopark Subesi” unvanli sube acilist
gerceklestirilmis olup s6z konusu sube agiligt hususu 10.11.2023 tarih ve
10955 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in 25.12.2023 tarihli yonetim kurulu karar1 ile 600.000.000 TL
kayith sermaye tavam igerisinde kalmak iizere 120.000.000 TL olan
cikarilmis sermayesinin 90.000.000 TL ye azaltilmasina; azaltilacak tutarin
7326 Sayil1 Kanun Kapsaminda Beyan Edilen ve Stok Olarak Kayda Alinan
Ozel Karsihik Hesabindan artirilmis olan 30.000.000 TL’den karsilanarak
sermaye azaltiminin fon ¢ikis1 gerektirmeyen usulde yapilmasina; azaltilan
bu tutarin Ozel Karsilik Hesabina aktarilmasina; sermaye azaltimi ile es
zamanl olarak sermayenin 90.000.000 TL’den 120.000.000 TL’ye nakden
artirilmasina karar verilmistir. S6z konusu husus, Sirket’in 26.12.2023
tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda onaylanmis olup es anli sermaye
azaltim/artirim iglemi 08.01.2024 tarihinde tescil edilmis, 08.01.2024 tarih
ve 10995 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
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6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin
onemli yatinmlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varhklarinin detay: asagidaki tabloda yer
almakta olup aym zamanda yapms oldugu maddi duran varhk yatinmlarina iligkin bilgiler de
detayli olarak agagida yer almaktadur.

Maddi Duran Varliklar-Net Defter Degeri (TL) [ 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Arsa ve Araziler 0 0 21.655.000 | 21.655.000
Binalar 12.396.571 | 12.238.513 | 52.900.000 | 52.175.963
Makineler 15.157.719/13.318.868 | 89.266.000 |189.410.927
Tasitlar 3.459.918 | 3.939.220 | 7.143.606 | 7.511.896
Demirbaglar 2.216.773 | 2.386.310 | 2.173.140 | 2.319.157
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.944.298 | 4.652.126 | 66.775.446 | 101.996.231
Ozel Maliyetler 152.996 60.820 53.135 47.372
Toplam 35.328.275 | 36.595.857 | 239.966.327 | 375.116.546
Maddi Duran Varhklar-Girigler (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Binalar 4.514.892 104.100 0 80.000
Makineler 14.610.897 320.157 6.187.884 | 106.694.944
Tagitlar 3.884.699 | 2.681.989 | 6.613.462 822.023
Demirbaslar 1.208.845 808.039 565.027 807.929
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 2.707.828 | 62.123.320 | 35.220.785
Ozel Maliyetler 163.323 49.931 0 0
Toplam 24.382.656 | 6.672.044 | 75.489.693 | 143.625.681

Binalar kalemindeki, 31.12.2020 donemindeki giris tutarimin tamarm fabrika ingaat1 kapsaminda
olup yatirim kredisi® ile finanse edilmistir. Diger donemlerdeki girisler ise yine fabrikalara
yaptirilan hava kanali, aspiratér, fabrika bahgesi prefabrik konut, konterner yatirimlan kapsaminda
gerceklesmis olup tamami 6zkaynaklar ise finanse edilmistir.

Makineler kalemindeki girisler, ekstriidder makineleri, extruzyon hatt1 ve otomasyon makinesi,
giines enerjisi sistemi, bakir tel gekme makinesi, solar karblo iiretim hatt1, bitkiim makinesi, damar
makine hatt1 gibi makine ve teghizat yatirimlar kapsaminda olup 6zkaynaklar, yatirim kredileri ve
finansal kiralama iglemleri ile finanse edilmistir.

Tasutlar, idari ve iiretim faaliyetlerinde kullanilmak iizere satin alinmis olup 6zkaynaklar ve tasit
kredileri ile finanse edilmistir.

Demirbaglar, idari ve iiretim faaliyetlerinde kullamlmak iizere satin alinms olup 6zkaynaklar ile
finanse edilmistir.

S Finansal borglarin etkin faiz oram 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibariyla %26,57°dir (31.12.2022:
%16,98, 31.12.2021: %20,20, 31.12.2020: %14,32).
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Yapilmakta olan yatirimlar kalemi, fabrika bina yatirimlar ile birlikte makine teghizat alimlar
kapsaminda olup yatirim kredisi ile finanse edilmistir. S6z konusu yatirimlar isbu Izahname tarihi
itibartyla tamamlanmis olup Sirket’in 519015 numarah yatirim tesvik belgesi kapsamindadir.
Sirket yaptig1 yatirmlar ile kapasitesini %50°nin iizerinde artirmayi hedeflemektedir. Ankara,
Kahramankazan ilgesindeki fabrikasinda ek kapasite yatiimlari sonucunda 2023 yilinda 21.869
ton olan iiretim kapasitesinin 2024 yilinda %50’den fazla artarak 35.000 tona yiikseltilmesi
hedeflenmektedir.

6.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagiim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibartyla tamamladig1 ve 2023 yilinin son ceyreginde devreye aldigi
ikinci tesis yatirimuna iliskin bilgiler agagidaki gibidir. S6z konusu yatirim, Sirket’in mevcut iiretim
kapasitenin artirilmasma yonelik olarak mevcut fabrikasimn yanina yapilan yeni fabrika
insaati/yapmmina iliskin harcamalardan olusmaktadir. S6z konusu yatirimlar, Sirket’in 519015
numaral1 yatirim tegvik belgesi kapsaminda yapilmustir.

Yatinma Planlanan Tamamlanan Yatirnm Tutan r
Yatirimin A X £ Tamamlanma | Finansman
Tiirii Baslama Yatinm (TL, Isbu Izahname Tarihi Derecesi Sekli
Tarihi Tutar (TL) itibariyla)
2. Tesis o Kredi-
Yatrm 26.12.2020 133.951.525 133.951.525 %100 Ozkaynak

6.2.3. Ihraggimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatinmlar hakkinda
ihracciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in, sermaye artirmm dolayistyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun; %35
ila %40’ 1mn1n ihracata yonelik iiretim kapasitesinin artirilmas i¢in makine ve teknolojik yatirimlarin
yapilmasinda kullanilmasina karar verilmistir.

ihracata Yonelik Uretim Kapasitesinin Artirilmasi icin Makine ve Teknolojik Yatirimlarm
Yapilmasi

Sirket, iiretim faaliyetlerinin yapildigi Ankara/Kahramankazan’daki fabrikalarinda, ihracatin
artirilmasma yonelik iiretim kapasitesinin artirlmasi igin makine ve teknolojik yatirimlarin
yapilmas1 amaciyla halka arzdan elde edecegi net gelirin %35 ila %40°lik kismum kullanmay1
planlamaktadir. Sirket, elde edecegi fon ile fabrika binalan igerisinde son teknolojik yatirimlar ile
maliyetleri diigiirmeye ve ihracat pazarma uygun déviz gelirini artirmaya ydnelik olarak; bakir ve
aliiminyum tel inceltme makineleri, damar, tel biikiim, zirhlama makineleri, izolasyon dis kilif
makine ve hat modernizasyonu yatirimlar1 yapmay1 planlamaktadir.
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6.2.4. ihragciyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Yatirmm tesvik mevzuati 19.06.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/3305 sayih
Yatirnmlarda Devlet Yardimi Hakkinda Bakanlar Kurulu karan gergevesinde desteklenmektedir.
Yatirim tesvik uygulamalar, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlhigi’mn Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan yiiriitilmektedir. Anilan Karar uyarinca tesvik sistemi,
genel, bolgesel ve stratejik yatmmlarn tesviki uygulamalarmdan olusur. Bolgesel tesvik
uygulamalan bélgeler itibartyla farklilik gostermektedir. Kararin Ek-1’inde iller sosyo-ekonomik
gelismislik seviyeleri dikkate alinarak alt1 farkli bolgeye aynlmustir. Sirket’in iretim tesisinin
bulundugu Ankara 1. Bélgede yer almaktadir. Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD)
teknoloji yogunluk tanimina gore orta-yiiksek sanayi smfinda yer almakta olup 4. Bolgede
uygulanan tesviklerden yararlanabilmektedir. Sirket’in isbu [zahname tarihi itibartyla sahibi
oldugu ve devam eden yatirim tegvik belgesinin detaylan agagidaki gibidir.

11.01.2021 tarihli 519015 numarah yatirnm tesvik belgesi kapsaminda tesvikler:

Amnilan tesvik belgesi, bina, makine ve techizat alimin kapsamaktadir. “Izole Edilmis Tel ve Kablo
fmalati” konusundaki bu belge kapsaminda isbu Izahname itibariyla toplam sabit yatirim tutari
133.951.525 TL olup bu tutarin 89.134.740 TL’si ger¢eklesmistir. Yatirim tegvik belgesinin sliresi,
25.06.2025tir.

Belgenin saglamis oldugu indirim, istisna ve muafiyetlere iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Indirim, Istisna ve Muafiyetler Ek Bilgi/Agiklama
Sigorta Primi Igveren Hissesi 3Yil
Vergi Indirimi %100
YKO %45
Giimriik Vergisi Muafiyeti -
KDV Istisnas %18

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
Kkategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, Alves Bakir Sanayi ve Dig Ticaret A.§. unvantyla 01.11.2016 tarihinde kurulmustur. Sirket
faaliyetlerine fvedik OSB Mahallesi 1357. Sokak No:27 Yenimahalle/Ankara adresinde kiralik
olan 400 m? kapah alanda, tesisat kablolar1 ticareti faaliyeti ile baglamistir. Ayni zamanda ticaretini
yaptig1 kablolarin miigteri talebine uygun olarak ebatlanmasi faaliyetini yerine getirmis, Alves
Elektrik’e depolama hizmeti vermistir.

Sirket faaliyetleri 21.03.2018 tarihine kadar esas olarak tesisat kablolar ticareti faaliyetinden
olusmakta iken, 2020 yihinda iiretim faaliyetlerine baglanmmstir. Aynca Sirket’in meveut ortaklar
hali hazirda Sirket’in bagh ortaklig1 konumundaki grubun ilk sirketi olarak 2014 yilinda kurulmus
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olan Alves Elektrik biinyesinde yine 2014 yilinda Ankara Ostim’deki satiy magazasim kurarak
ticari faaliyetlerine baslamistir.

Sirket biinyesinde Tesisat Kablolari, PVC ve XLPE Izoleli Algak Gerilim Kablolari, Zirhl
Kablolar, Halojen Free Kablolar (Alev Iletmeyen Kablolar), Ozel Kablolarn ilk seri kablo
{iretimine baslanms ve kalite kontrol bolimii kurulmustur.

Ankara ili Kahramankazan il¢esinde miilkiyeti kendisine ait olan ve igerisinde yonetim ofislerinin
de yer aldig1 7.751 m?’si kapah, toplamda 10.351 m? alana sahip ve yillik 10.400 ton bakir, 6.200
ton aliiminyum ve 2.100 ton PVC graniil isleme kapasitesine (Kaynak: Ankara Sanayi Odasindan
alinan 16.01.2023 tarihli 2023/12 sayili kapasite raporu) sahip tiretim tesisleri ile 2020 yilindan
giiniimiize tesisat ve enerji kablolar iiretimini 30.09.2023 tarihi itibarryla 115 kisilik personeli ile
gerceklestirmektedir.

Ana Uriin Kategorileri ve Diger Faaliyetler

Sirket’in ana iiriin ve faaliyetleri; tesisat kablolar, algak gerilim kablolari, yenilenebilir enerji
kablolar ve aliiminyum ile bakir iletkenler olmak iizere 4 ana kategori altinda simflandiriimaktadir.
Ana iiriin gruplarinda satis1 gergeklesen triinler, bu iirlinlerin iiretim stiregleri ve Uretim Tesisleri
ile ilgili detayli bilgiler asagida verilmektedir.

Uretilen iiriin gruplan asagidaki gibidir:
- 1000 V’a kadar olan tesisat kablolari,

- 1000/3000 V algak gerilim kablolarn,

- Solar ve yenilenebilir enerji kablolari,

- Bakir ve aliiminyum iletkenler.

A) 1000 V’a Kadar Olan Tesisat Kablolar:

Kablonun i¢inde kullanilacak bakir ve aliiminyum iletkenler, kablonun istenilen kesitine uygun
olarak Sirket biinyesinde iiretilmektedir. Bu teller, kablonun iginde elektrik akimini ileten
boliimlerdir. fletken telleri, yalitim malzemesi ile kaplanir. Bu yalitim malzemesi iiriiniin cinsine
gbre PVC, PE, LSOH (diisik duman yogunluklu, alevi letmeyen, halojenden arindirilmis ve
yangina dayanikli) gibi plastik malzemelerdir. Izolasyon (yalitkan); iletkenin elektriksel olarak
gevre sartlarindan yalitilmasini saglar. Izolasyon, duvar kalmliklar1 ve renklendirme standartlara
gore belirlenir. Bu malzemeler ekstruder (plastik hammaddeyi eritme, kangtirma ve istenilen
basingla kullanima verme islemini yapan makinedir) ad1 verilen makinalarda, gesitli yardimei
ekipmanlar ile malzemenin fiziksel durumuna bagl olarak, farkli sicakliklarda, kaplanir. Belirli
standartlara gore renklendirme islemi yapilir. Cok damarli kablolarda izole isleminden sonra
sirastyla damar biikiim, dolgu ve kiliflama iglemi yapilir. Damar biikiim islemi buncher biikiim
makinalarinda damarlar1 demet halinde bir araya getirilir. Dolgu ve kiliflama islemi, ekstruderlerde
malzemenin teknik 6zelliklerine bagli olarak farkli sicakliklarda yalitim iglemi gergeklestirilir.
Dolgu islemi ile damarlar iizerinde bir koruma katmani olusturulur ve yuvarlak bir forma getirilir.
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Dolgu isleminin hemen akabinde kiliflama islemi yapilir. Dis kilif gevresel etkilerden koruma ve
montaj sirasinda mekanik dayamim saglamak amaciyla kullamlan polimer malzemeden iiretilen
katmandir.

Dis kilif malzemeleri agagidaki gibidir:
e PVC (Polivinilkloriir): Iyi mekanik, elektrik ve 1s1 dayanim 6zelligine sahip olup aym
zamanda yaygin kullamim alanina da sahiptir.

e PE (Polietilen): Bu polimer, yogunluguna gére 3 simfa ayrilir. Yogunluk arttikga molekiil
yapisi birbirine yaklasir ve dayanim artar.
e LDPE - Diisiik yogunluklu PE,
¢ MDPE -Orta yogunluklu PE,
e HDPE - Yiiksek yogunluklu PE.

e LSOH (Low Smoke Zero Halogen): Yanma sonucu ortaya ¢ikan HCL gazi, ortamdaki
CO2, CO ve su ile birleserek zehirli bir gaz olan hidroklorik asit ortaya ¢ikar. LSOH
malzeme igeriginde klor igermedignden yangin sirasinda alevi iletmez, zehirli gaz
¢ikartmaz ve yogun duman olusturmaz.

e EPR - (Ethylene Propylene Rubber): Etilen propilen kauguk, hava kosullarina
dayaniklihga, ozon direncine ve elektriksel 6zelliklere sahiptir.

Uretilen kablolar, cesitli testlere tabi tutulur ve kalite kontrol siirecinden geger. Bu testler,
elektriksel ozelliklerin, yalitim kalitesinin ve mekanik dayanikliligin uygunlugunu dogrulamay:
amaglar. Uretilen kablolar istenilen uzunluklarda, otomatik kablo sarim makinalarinda Kesilir ve
rulolar halinde paketlenir. Miisteri talebine bagh olarak ahsap makaralara sarilarak sevk edilmeye
hazir hale getirilir.

1ZOLASYON DAMAR BUKTM
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DOLGU VE KILIFLAMA OTOMATIK KABLO SARIM
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B) 1000/3000 V Al¢ak Gerilim Kablolar::
Kablonun i¢inde kullanilacak bakir ve aliiminyum iletkenler, kablonun istenilen kesitine uygun
olarak Sirket biinyesinde iiretilmektedir. Bu teller, kablonun icinde elektrik akimmm ileten
boliimlerdir. iletken telleri, yalitim malzemesi ile kaplanir. Bu yalitim malzemesi iiriiniin cinsine
gore PVC, XLPE, HFFR (Halogen Free Flame Retardant) gibi plastik malzemelerdir. Tesisat
kablolarindan farkli olarak, bu kablolarin yalitim et kalinliklari daha fazladir. Kablolarin
kesitlerinin yiiksek olmasindan dolay: iiretimler biiyilkk makaralarda gergeklesir. Bu malzemeler
ekstruder adi1 verilen makinalarda, gesitli yardimci ekipmanlar ile malzemenin fiziksel durumuna
bagli olarak, farkli sicakliklarda, kaplanir. Belirli standartlara gore renklendirme islemi yapilir. Cok
damarli kablolarda izole isleminden sonra; sirastyla damar biikiim, dolgu ve kihiflama islemi
yapilir. Damar biikiim islemi buncher biikiim veya drum twister makinalarinda damarlar1 demet
halinde bir araya getirir. Dolgu ve kihflama islemi; ekstruderlerde malzemenin teknik &zelliklerine
bagh olarak farkl sicakliklarda yalitim islemi gergeklestirilir. Uretilen kablolar, gesitli testlere tabi
tutulur ve kalite kontrol siirecinden geger. Bu testler, elektriksel 6zelliklerin, yalitim kalitesinin ve
mekanik dayaniklihgin uygunlugunu dogrulamay: amaglar. Uretilen kablolar istenilen
uzunluklarda, otomatik kablo sarim makinalarinda kesilir ve rulolar halinde paketlenir. Miisteri
talebine bagh olarak ahsap makaralara sarilarak sevk edilmeye hazir hale gelir.
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C) Solar ve Yenilenebilir Enerji Kablolar:

a) Solar Kablolar:

Bu tip kablolarin iletken telleri, genel olarak kalay kaph bakirdan olusur, solar kabloya 6zel olarak
iiretilmis yalitim malzemesi ile kaplanir. Bu yalitim malzemesi HFFR (Halogen Free Flame
Retardant) gibi yiiksek kaliteli yalitimli plastik malzemelerdir. Bu malzemelere uygun olarak
yapilmig farkli ekstruder makinalarinda, 2 defa yalitim iglemi yapilir. Standartlara gore
renklendirme iglemi yapilir. Uretilen kablolar, gesitli testlere tabi tutulur ve kalite kontrol
siirecinden geger. Bu testler, elektriksel dzelliklerin, yalitim kalitesinin ve mekanik dayanikliligin
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uygunlugunu dogrulamay: amaglar. Uretilen kablolar istenilen uzunluklarda, otomatik kablo sarim
makinalarinda kesilir ve rulolar halinde paketlenir. Miisteri talebine bagl olarak ahsap yada
kontrplak makaralara sarilarak sevk edilmeye hazir hale gelir.

\ SOLAR KABLOLAR /

b) Yenilenebilir Enerji Kablolari:

Yenilenebilir enerji kablolari, giines, riizgar, hidroelektrik veya diger yenilenebilir enerji
kaynaklarmni iletmek veya baglamak igin 6zel olarak tasarlanmis kablolardir. Bu tip kablolarin
iletken telleri genel olarak bakirdan olugur. Bu tip kablolar tek iletkenden olusur. Tletken telleri,
ekstruder makinalarin yaliim malzemesi izole ve kiliflama islemi ile kaplamir. Bu yalitim
malzemesi iiriiniin cinsine gére PVC, XLPE, HFFR gibi plastik malzemelerdir. Standartlara gore
renklendirme iglemi yapilir. Uretilen kablolar, gesitli testlere tabi tutulur ve kalite kontrol
siirecinden geger. Bu testler, elektriksel 6zelliklerin, yalitim kalitesinin ve mekanik dayanikliligin
uygunlugunu dogrulamayi amaglar. Miisteri talebine bagli olarak ahsap makaralara sarilarak sevk
edilmeye hazir hale gelir.
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D) Bakir ve Aliiminyum fletkenler:

a) Bakar Iletkenler:

Bakir iletken iiretiminde kullanilan hammadde 8 mm bakir filmagin olarak adlandirilir. Bakir, en
ok kullanilan iletken malzemedir. Fiziksel ozellikleri arasinda yiiksek elektriksel ve termal
iletkenlik, yumusaklik ve lehimlenebilirlik, yiiksek erime noktasi, korozyona, yipranmaya ve
yorulmaya kars1 yiiksek direng vardir. Ozellikle elektrik alaninda kablolarin yapiminda kullanilir
ve en eski metal olma 6zelligini tagir. 8 mm filmasin bakir tel gekme makinesinde kablonun
icindeki formuna kavusturulmak iizere iletken smifina gore, tel sayis1 ve capma gore
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haddeleme/inceltme iglemi yapilir. Istenilen tel gapina diigiiriilen iletkenler, yine belirli bir formda
egrilerek demet haline getirilir. Inceltilen bakir tel, makinada gekme — haddeleme islemlerine tabi
tutularak, iletkenin istenilen gapa ulasilmasi saglanir. Inceltme esnasinda, sentetik yaglarm
kullanilmastyla, iiretimin hizli ve kolay bir sekilde yapilmas: saglamir. Buradan ¢ikan iletken ile
kabloda kullanilacak yar1 mamul ya da gok telli iletken biikiimiinde kullanilacak yari mamul elde
edilmis olur. Kullanim kosullarma baglh olarak elde edilen yarn mamul 630 mm demir makaraya
ya da demir sepetlere alinir. Cok telli iletkenler, tel say1s1 ve tek tel ¢apina bagh olarak, tel biikkiim
makinalarma yénlendirilir. 7 telli kablo {iriin iiretimi i¢in; 1000 mm buncher veya 1250 mm
buncher biikiim makinasina verilerek inceltilen tellerin biikiimii gergeklestirilir. Tel sayis1 7°den
fazla ok telli iletkenlerin iiretimi ise; gok telli iletken biikiim olarak adlandinlan makinada
gerceklestirilir. Cok telli iletken biikiim makinasinda 10 adet ile 61 adet telin aym anda biikillmesi
ile 50-1000 mm? kesit arahiinda iletken {iretimi yapilir. lletken kesit tayini; akim tagimasi, gerilim
diisiimii ve kisa devre akimina gore tayin edilir. Bu iletkenler miisteri talebine gore demir makarada
ya da ahsap makarada sevk edilir.
4 N

K Biikiilii Bakir iletken/
b) Aliiminyum iletkenler:

Aliiminyum iletken iiretiminde kullamlan hammadde; 9,5 mm aliiminyum filmasin olarak
adlandirilir. 9,5 mm filmasine, aliiminyum tel gekme makinesinde 4,50-1,68 mm ¢aplan arasinda
haddeleme/inceltme islemi yapilir. Inceltilen aliiminyum tel, makinada g¢ekme — haddeleme
islemine tabi tutularak, iletkenin istenilen ¢apa ulasilmasi gergeklesir. Inceltme esnasinda, sentetik
yaglarin kullanilmasiyla, iiretimin hzh ve kolay bir sekilde yapilmasi saglanir. Buradan ¢ikan
iletken ile kabloda kullanilacak yar1 mamul ya da ¢ok telli iletken biikiimiinde kullanilacak yari
mamul elde edilmis olur. Kullanim kosullarma bagh olarak 630 mm ve 1000 mm makaraya alinir.
Cok telli iletkenler, tel sayis1 ve tek tel capina bagh olarak, tel bilkkiim makinalarina yonlendirilir.
Tel sayist 7°li iriinler igin; 1000 mm buncher bilkiim makinasina verilerek inceltilen tellerin
biikiimii gergeklestirilir. 7 telden fazla gok telli iletkenlerin iiretimi ise ¢ok telli iletken biikiim
makinasinda gergeklestirilir. Cok telli iletken biikiim makinasinda 10-61 adet telin aym anda
biikiilmesi ile 50-1000 mm? kesit arahginda tel biikiim islemi yapilir. fletken kesit tayini; akim
tagimasi, gerilim diisiimii ve kisa devre akimina gore tayin edilir. Bu iletkenler, miisteri talebine
gore, demir makarada ya da ahsap makarada sevk edilir.
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9,5 mm Aliiminyum Filmasin Biikiilii Aliiminyum iletken
Sirket, bakir ve aliminyum iletkenli 1 KW enerji kablolarmnin iiretimi ve pazarlama faaliyetlerini
yurt ici piyasalarm yani sira Avrupa, Afrika ve Asya iilkelerine (Hirvatistan (Tim Kabel D.O.O.,
Cotra D.0.0.), Sirbistan (Serbia Cable Commerce, Blue Line D.0.0.), Bosna Hersek (Bilimsa
D.0.0.), Yunanistan (Dimoulas Special CAB), Polonya (Rodina Europe SP. Z.0.), Gine (KPF
Societe Kankalab, Alpha Mamaudou Sow), Nijerya (Immuculate Cable NIG), Dubai (Global Tech
World FZ)) ihracat gergeklestiren sanayi kurulusudur.

Teknik detay bakimindan birbirleri arasinda farklihik igeren NYA kablolar, PVC kapli, kilifsiz,
izoleli olarak tasarlanan algak gerilim kablolari, iiretim bazinda 6rgiilii ya da som olarak farkl
cesitlere sahiptir. Hafif ve normal isletme sartlar1 igerisinde baganii ¢aligma gosteren NYA
kablolar1, kullanim alam olarak da genis bir alanda tercih edilmektedir ve pazara sunulmaktadir.
Bu kullanim alanlar1 s1va ve siva altu, ig tesisat alanlar, kuru ve kapali yerler, elektronik aletler, dis
aydmlatmalar, ingaatlar, evler, sokak lambalan ve evlere aktarilan hatlar olarak siralanabilir.
Bunlarin yaninda, NYA kablolar ile uyumluluk saglayan tesisatlar igerisinde de yine bu kablolarin
kullanimini saglanabilir. Giivenlik konusunda basaril bir ¢alisma saglayan NYA kablolari, 70
derecelik iletken sicaklik degerlerine kadar ¢alisma gosterebilmektedir. Bunun haricinde bir
elektrik kagag1 oldugunda da yapis1 sayesinde bu kagaklarin 6niine geger. Alves Kablo, iiretim
asamasinda kullanilan malzemeler, NYA kablolan ile uzun émiirlii bir kullanim yapilabilmesi
imkan1 da sunmaktadir. Yiiksek 1s1ya kars1 dayaniklilik ve elektrik kagaklarina kars1 direng i¢eren
NYA kablolar, bina i¢i ve disinda yer alan tesisatlar i¢in mitkkemmel bir tercih olmaktadir. Genis
kullanim alam igeren iriinlerin pazar sikintis1 olmadan iiretimine devam edilmektedir.

Sirket’in Urettigi Uriin Hakkinda Genel Bilgi

“Kablo” Uriin Tanitim1

Kablo, elektrik, elektronik ve bilisim sektdriinde enerji, sinyal, veri iletiminde kullanmilan tizeri
yalitkan malzeme ile kaplanmis iletken tel veya bunlarin goklu damar kombinasyonlarinin
kullamm amacina uygun olarak farkli malzemeler ile bir araya getirilmis kombinasyonu olan

ik kullanim alan, iiretilen enerjinin dagitilmasi noktasi olmustur. Elektrik {iretiminin baglamasi
ile beraber iiretilen elektrigin kullanim yerine tagmmasi problemi baslamigtir. ilk zamanlarda
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iletken madde kagit vb. yahtkan malzemeler ile kaplanmstir. Kagit malzemenin mekanik
mukavemetinin diigiik olmas: sebebiyle yeni malzeme arayis1 ile 6zel yag emdirilmis kagit, boru
icinde yag uygulamalan kullamma alimmstir. Plastik malzemelerin kesfiyle, mukavemet ve
esneklik ihtiyacinin karsilanmasi ile beraber plastikler kablo iiretiminin vazgegilmez bir pargasi
olmustur. Son 20-30 yil igerisinde yasanan trajik kazalarda yanan kablolarin olusturdugu duman
zehirlenmeleri kaynakli 6liimler sebebiyle Halojen Free kablo kullanimi yasalarla desteklenmistir.
Giiniimiizde yapilan ¢aligmalar, sogutma sistemiyle desteklenmis stiperiletkenlerin enerji
iletiminde kullamlmas: iizerine yogunlagmistir. Sanayi devriminin gerceklesmesi ile beraber
iiretimde kullamlan cihazlarin elektriksel olarak kontrolii probleminin ¢6ziimiinde kullaniimaya
baslanmistir. Devaminda demiryolu vb. tasima araclarmin ¢ogalmasi ve bu araglarin
giizergahindaki sinyalizayon vb. uygulamalarda kullanilmaya baslanmustir. Elektronik cihazlarm
kullanima gegmesi sonucu bu cihazlann i¢ baglantilarnda ve cihazlanin gdrevlerini
gerceklestirebilmesi icin gereken sinyallerin bozulmadan iletimi probleminin ¢oziimiinde
kullanilmaya baglanmustir. Ilk bilgisayarlarm ortaya ¢ikmasi ile beraber bilisim sektoriinde
kullanimi yayginlasmistir. Sonrasinda bilgisayarlarin  birbiriyle haberlesmesi ve ilerleyen
zamanlarda oncelikli olarak askeri kurumlarin daha sonrasinda sivil kurum/kurulug/bireylerin
haberlesme ihtiyac: ile beraber data iletiminde kullamlmaya baslanmistir. Zaman icinde kablo
kullanim alanlarimin gelismesi, iiretilen kablolarin standartlastirilmas: ihtiyacim dogurmustur.
Temel olarak biitiin tel/kablolar iletken/yalitkan malzemeden olugmasina ragmen her ihtiyaca
uygun kablo yapilarmin belirlenmesi, simflandirilmasi, dlgiilendirilmesi ve kontroli islemleri
standart kurumlar tarafindan yapilmaya baslanmustir.

irket’in Uretim Tesisleri Hakkinda Bilgi
Sirket, iiretim faaliyetlerini, Fatih Mahallesi, Karatay Caddesi, No:6, Kahramankazan/Ankara
adresinde miilkiyeti kendisine ait 10.351 m? toplam alanh arsaya kurulu sahada bulunan 7.751 m*
kapal1 alana sahip iiretim fabrikasinda siirdiirmektedir. Sirket’in 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri
itibartyla sirastyla 107 ve 115 galisam bulunmakta olup idari ofisleri de fabrika binasi igerisinde
bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in 08.11.2023 tarih ve 7882 sayili Yonetim Kurulu karar
ile kurulmus Ostim OSB Mabhallesi Cevat Diindar Caddesi No:1/1 I¢ Kap1 No:76 Yenimahalle,
Ankara adresinde bir subesi bulunmaktadir.

—
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Sirket’in iiretim portfoyiinde miisteri talepleri dogrultusunda, diinya kablo standartlarina (TSE,
IEC, HAR, BASEC, VOE) uygun; 300/500 V bina i¢i bakir tesisat kablolari, 750/100 V bina dis1
enerji bakir ve aliiminyum algak gerilim kablolari, 1000/3000 V enerji nakil, trafo tesisi ve ana
iletim hatt1 bakir ve aliiminyum iletkenli enerji kablolari, enerji iletim hattinda kullamlan 3000 V
aliiminyum iletkenleri, temel topraklama, paratoner ve arag sarj istasyonlarinda kullanilan bakir
som ve orgiilii iletkenleri, solar enerji sistemlerinde kullanilan 1000 V DC solar enerji kablolari,
yenilenebilir enerji hatlarinin trafo merkezlerine enerji iletimini saglayan 1000/3000 V aliiminyum
iletkenli ve yenilenebilir enerji kablolar1 olmak iizere 15.000 farkli tiirde kablo iiretimi
yapabilmektedir.

8 mm bakir filmagin girdisinden baglayarak tiim iiretim proseslerini kendi tesislerinde entegre bir
sekilde gerceklestirebilen Alves Kablo, PVC-HFFR-XLPE kompoundlan1 kullanarak Algak
Gerilim Tesisat Kablolar1, Algak Gerilim Yeralt1 Kablolari, Holegene Free (yangin aninda zehirli
gaz salimimi yapmayan) enetji kablolari ile FE 180 (yangm aninda zehirli gaz sahmmi yapmayan
ve 180 dakika enerji aktarimma devam eden) enerji kablolar1 basta olmak iizere 1.000’in lizerinde
kablo ¢esidinin iiretim faaliyetlerini, sahip oldugu ve isbu [zahnamenin 7.4. numaral bolimiinde
yer verilen sertifika ve belgeleri ile gergeklestirmektedir.

2020 yilinda seri iiretime baglayan Alves Kablo, 7.751 m?’si kapali, toplamda 10.351 m? alana
sahip iiretim tesisinde, yillik 10.400 ton bakir, 6.200 ton aliiminyum ve 2.100 ton PVC graniil
isleme kapasitesine sahiptir.

%80’1 yerli aliiminyum ve bakir tel gekme makine park, 7 adet ekstruder hatt, 1.000 mm?’ye kadar
bakir ve aliiminyum iletken biikiimii yapabilen 61 tel rijit hatt1, 10-35 mm*’ye kadar bakir ve
aliiminyum iletken ile izole biikiim yapabilen buncher (biikiim makinasi) biikiim hatlari, tam
otomatik aktarma makinalar1 ve alaninda uzman kadrosu ile Alves Kablo, sahip oldugu 1SO:9001,
1S0:14001 sertifikalart ile enerji kablolari iiretebilmektedir. Yine Sirket, iretimini yapmis
oldugu tiim kablolarin testlerini, kendi biinyesinde kalite kontrol laboratuvarinda
gerceklestirmektedir.

Sirket’in Uretim Siireci Hakkinda Bilgi

Sirket, elektrik sektoriinde kablo iiretimi faaliyeti ile istigal etmektedir. Kablo iiretim siireci, tel
¢ekme, tavlama, damar biikiim, izolasyon, ekranlama, gerektiginde dis kiliflama, dig kihiflama ve
test stireclerini igerir.

Tel Cekme ve Taviama

Tel ¢ekme, bakir ve aluminyum tellerin inceltilmesidir. Tletkeni meydana getirmek i¢in belirli bir
¢apa sahip belirli sayida telin bir araya getirilmesi gerekmektedir ve bu iletkenleri elde etmek igin
standart iletken filmaginler inceltilir. Oncelikle, iletken filmasin kalip iinitesi girigine yerlestirilir.
Sonrasinda, sabit agisal hizla donen disklerde yer alan kaliplar vasitastyla, tel istenen ¢apa inceltilir.
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Diskler teli ¢ekerek sarar, bir sonraki kaliptan gegmeye zorlar ve bir sonraki diske dogru hareket
ettirirler. Son diskte tel ¢ekme prosesi sona erer, fakat bu islem sirasinda gerilen ve incelen tel
sertlesti§inden dogrudan kullanim i¢in uygun degildir.

Hatta yer alan tavlama iinitesi, teli liretim prosesine uygun hale getirecek sekilde tekrar yumugatir.
Bu iinite bir elektrik potansiyeline sahip iki iletken kasnaktan olusur. Bunlarin arasindan gegen tel
bir kisa devre olusturur. Joule etkisi tel sicakligini yaklagik 400 °C’ye kadar ¢ikarir. Sicaklik
kasnaklarin doniis hizi, gevre sicakligi ve uygulanan gerilime gore degisir. Gerilim, telin agir1
derecede tavlanmamas: igin hat hiz1 ayarlanarak kontrol edilir. Tavlanmus tel sogutulduktan sonra
saricida yer alan makaraya sarilir. Tel gekildikten sonra, bakir teller iletkenler olusturmak iizere
gruplandirilir.

Sirket’in iiretim akis semasi, agagida yer almaktadir:
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Kablolarin Anma Gerilimine Goére Siniflandirilmasi:
;gg ; ;gg z Telefon ve Sinyalizasyon Kablolarll
300/300V
300/500V Tesisat Kablolar1
450 /750 V
600/1000V
1900/3300V

Algak Gerilim Enerji Kablolari
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iletken Yapilarina Dair Ornekler:

Solid iletken Flex iletken Sektor Tip iletken

I LN
Yalitkan (izole & Kilif Malzemeleri)
Kablo iiretiminde kullanilan her iletkenin, yalitkan bir malzeme ile kaplanmas: gerekir. Kablo
iiretiminin ilk yillarinda kagit, yag, dogal kauguk vb. malzemeler kullamlmustir. Plastik
malzemelerin kesfi sonrasi bu malzemelerin bazisinin yalitkanhigimin zamanla kaybolmas: veya

dogal kaynaklardan elde edilen iiriinlerde hammadde temininin siireklilifinde yaganan sikintilar
nedeniyle plastikler yaygin olarak kullanilmaya baglanmigtir.

Kablo iiretiminde kullanilan belli bagh malzemeler agagidaki gibidir:
-PVC,

-PE, XLPE,

-HFFR, XL-HFFR,

-Silikon,

-Kauguk,

-Teflon,

-Mineral izolasyon Malzemeleri.

PVC: Aleve karsi az da olsa direnglidir. Bu malzeme, yakildiginda yanar, fakat alevi gektiginiz

zaman ¢ok kisa siirede kendiliginden séner. Yanma esnasinda yogun siyah duman ¢ikar. Bu
malzemenin en kotii tarafi ise yandiginda canlilar i¢in zehirleyici etkisi olan klor gazi ¢ikarmasidir.
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PE ve XLPE: Aleve kars1 direngli degildir. Tutustuktan sonra kendiliginden sénmez, yanmaya
devam eder. Fakat yanarken zehirli gaz ¢ikarmaz. Az miktarda beyaz duman g¢ikarr. Bu
malzemenin kotii tarafi ise yandiginda kendiliginden sonmemesidir.

HFFR ve XL-HFFR: Aleve kars1 direnci PVC malzeme kadardir. Alev tutuldugunda yanar fakat
alevi gektiginizde hemen soner. Yanma esnasinda zehirli gaz gikarmaz. Duman ise ¢ok azdir. Bu
durumda yukarida agiklanan malzemelerin ézelliginden de anlagilacag: gibi yangm riski tagtyan
bolgelerde HFFR veya XL-HFFR malzemesi ile yapilmis kablo kullanmak gerekir.

HFFR: (Halogen Free Flame Retardant) Halojen gazi icermeyen ve alev iletmeyen, yani iizerine
gelen alev cekildiginde kendiliginden yanmaya devam etmeyen yalitkan.

XL-HFFR: Yukaridaki HFFR malzeme ile aym Ozelliklere sahiptir. Ayrica ¢apraz bagl
oldugundan 90 °C isletme sicakligina sahip bir yalitkan.

Dolgu

Kablo iiretim standartlarinda (yass1 tip kablolar harig) kablonun yuvarlak yapiya sahip olmasi talep
edilir. Yuvarlak iletkenli kablo damarlarinin bir araya getirilmesi sonrasi olusan bosluklarin
kapatilarak, kablonun yuvarlaklagtinlmasimin saglanmasi igin dolgu malzemesi kullamlir. Dolgu
malzemesinin temel amaci kablo yuvarlaklifinin saglanmasidir. Bunlann disinda dolgu
malzemesinin su emme 6zelliginin olmamasi, bosluklu yapida olmamasi, damarlara yapismamasi
ve ¢alisma sicakliina uygun yapida olmasi talep edilir. Tletkenli damarlar bir araya getirildiginde
tam yuvarlak daire olugturdugundan dolguya ihtiya¢ bulunmaz.

Dig Kilif

Kablonun dig ortamdaki 1s1, 151k, nem vb. gevre sartlarmna kars1 ve kismi olarak mekanik darbelere
(siirtiinme, vb.) korunma saglayan, ayrica ilave katkilarla beraber yag, termit, rodent, vb. unsurlara
kars1 kablonun korunmasim saglayan katmandir

ilave katkilarla beraber agagidaki 6zellikler saglanabilir:

-UV dayanimu,

-Termit (Afrika Beyaz Karincas1) dayanimi,

-Rodent (Fare, kostebek vb. kemirgenler) dayanimi,

-Hidrokarbon (Aliphatic/Aromatic) dayanimi,

-Yag,

-Asit/Baz,

-Alev ilerletmeme 6zelligi,

-Kaplama malzemesi ile beraber (Grafit Tozu) yari iletken yiizey vb.
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Yangina Dayamikh Kablo Yapisi

Yangina dayanikh kablolar, yangin aninda ¢alismasi gereken yangin algilama/alarm sistemleri,
acil aydinlatmalar, yangin pompalari, vb. sistemlerin enerji ihtiyacinn itfaiye ekiplerinin gelisi
veya insanlarn giivenli bir sekilde uzaklagmasina olanak verecek siire boyunca kesintisiz olarak
saglanmasina olanak verir. Insanlarm toplu olarak yasadig1 binalarin, fabrikalarim, rafinerilerin vb.
proje asamasinda ihtiyag duyulan siire belirlenir ve talep edilen dzellikleri saglayan standart
kapsaminda kablo talepleri yapilir.

Ulkemizde kullamlan standartlar ve karsilanmasi gereken minimum siireler asagida belirtilmistir:
FE 180 =» 180 dakika siiresince anma geriliminde.,

IEC 60331 = 90 dakika siiresince 1 kV gerilimde,

EN 50200 =» pH 30, 60, 90 sartmna gore 30, 60, 90 dakika siiresince.

Yangma dayanikh kablolar yanmaz kablo degildir. Yangmn aninda biitiin kablolar yanar. Fakat
yangina dayanikh kablolarda her bir iletken iizerine 1s1 dayanimi/yalitim &zelligi gok yiiksek olan
Mica-Glass bant veya yanma sirasinda gergeklesen kimyasal reaksiyon sonucu seramik benzeri
ozellik kazanan Seramiklesen Silikon izole uygulamas: yapilir. Bu uygulamalar sayesinde enetji
iletimi belirli siire boyunca kesintisiz devam eder.

Kablolara Uygulanan Testler

Uretimi tamamlanan kablolara, iiretimde referans alman standartta tammlanms olan elektriksel,
mekaniksel ve alev ilerletmeme/yangina dayamklilik testleri uygulanir. Bu testler iiretimi
tamamlanan her iiriine uygulanmasi gereken rutin testler ve iiretim partisine uygulanan tip testler
seklinde ikiye ayrilir.

A-Kablolara Uygulanan Rutin Elektriksel Testler

letken Direncinin Olgiilmesi

Kablo iletkenlerinin EN (IEC) 60228 standardinda tablodaki gibi tammlanmis olan 20 °C’deki
maksimum DC iletken direnci degerinin agilmadiginin kontrolii yapilmaktadir.

Yiiksek Gerilim Testi

Kablo damar-damar ve metalik ekran arasina kablo anma gerilimine ve iiretim standardina gore
gerilimin 5 dakika siiresince uygulanmasi ile izole malzemesinin dielektrik dayamimz test edilir.
Test bitiminde kisa devre olmamas1 durumunda test basan ile sonuglandirilmig kabul edilir.

B-Mekaniksel Testler

Mekanik testler, kablolarin ¢alistigi ortamdan gelebilecek cevresel etkiler, 1s1l islemler ve
mekaniksel zorlanmalara kars1 gosterdigi tepkilerin 6lgiildiigii ve kablonun bu sartlar altinda
problemsiz caligabilmesi i¢in saglanmasi gereken mekaniksel degerlerin kontrol edildigi testlerdir.
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Halojensizligin Dogrulanmast

Kablo izolasyon ve kilif malzemelerindeki halojenin varligimn kamitlanmasi, kimyasal analizle
gerceklestirilir. <%0,2 oraninda Klor ve <%0,1 oraninda Flor igeren malzemelerin halojensiz
olduklan kabul edilir. IEC 60811 sartlarinda yapilan testler sonucunda dlgiilen HCI oram % 0,51
gecmemelidir.

PH Degeri

1 litre su esas alindiginda, 4,3 ten daha az olmamalidir.

Tletkenligin agirhkli degeri, 1 litre su esas alindiginda, 100 pS/cm’yi asmamalidir. Deney pargalari
asagidaki diizenekte yakilir ve halojen élgiimleri gergeklestirilir. Standart degerlerin altinda olmasi
beklenir.

Duman Yogunlugu Tayini

Bu teste 3 m*’liik bir oda iginde tekli bir kablo yatay bir konumda yatirilir. Yanma sirasinda bir
vantilator, kapali odadaki havay: sirkiile eder. Odanmn bir duvarindaki 151k kaynagindan ¢ikan
wginlar, kars1 duvardaki fotoselden algilanirlar. Fotometrik olarak 6lgiilen 151k emilimi, duman
yogunlugu bakimindan 151k iletkenliginin yiizde (%) olarak 8l¢tim birimidir.

Verilen bir 6zellik olmamas1 durumunda bu standarda gére deneye tabi tutulan herhangi bir kablo
igin %601k bir 151k gecirgenlik degerinin en kiigiik deger olarak adapte edilmesi tavsiye edilir.
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IEC 60332-1-2 Alev Ilerlememe Testi

600 mm uzunluktaki kablo test numunesi dikey olarak asili durumda tutturulur. Bir propan gaz
briilorii kablo eksenine 45 derecelik bir agida bulunacak ve alev ise numunenin alt kenarinin
yaklagik olarak 100 mm altinda yer alacaktir. Alevin etkisi, kablo ¢apma bagh olarak 1-4
dakikadir. Eger numune yanmazsa ya da alev kendiliginden sGnerse ve yangin neden oldugu
hasar numunenin en iist tarafina ulasmazsa, numune, testi gegmis demektir.

C-Yangin Sartlar1 Altinda Yapilan Testler

Yangin Sartlari Altinda Devre Biitiinliigii Testi (FE 180): Standart: DIN VDE 04 72 Kisim 814
Bu test ile amag, yangma dayamkli kablolarda, alev ortaminda elektriksel devamliligin
sinanmasidir. Standartlarda belirlenen kablo sinifina uygun 1s1 degeri (750 °C) ve nominal gerilim
altinda 3 saat teste tabi tutularak elektriksel devamlhiligs test edilir.

Yangin Sartlan Alunda Devre Biitiinliigii Testi (60331): Standart: IEC 60331

Bu test ile amag, yangma dayamkli kablolarda, alev ortaminda elektriksel devamlilifin
smanmasidir. Standartlarda belirlenen kablo smifina uygun 1s1 degeri (750 °C) ve 1 kV gerilim
altinda 90 dk teste tabi tutularak elektriksel devamlilig test edilir.

Yangn sartlari altinda devre biitiinliigii testi (BS 6387 Cat C, W, Z): Standart: BS 6387

Cat C ile amag, yangmna dayamkl kablolarda, alev ortaminda elektriksel devamlilifin
sinanmasidir. Standartlarda belirlenen kablo sinifina uygun 1s1 degeri (950 °C) ve nominal gerilim
altinda 3 saat teste tabi tutularak elektriksel devamlihig test edilir.

Cat W ile su spreyleme uygulamast ile kablonun yangin aninda suya kars1 olan dayanim test edilir.
(750 °C, 15 dk)

Cat Z ile kablonun yangmn aninda karsilagabilecegi mekanik darbelere karsi olan dayanimi test
edilir. (650 °C, 15 dk)
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Yangin Sartlar: Altinda Devre Biitiinliigii Testi: Standart: EN 50200

Sekildeki diizenekte kablo numunesi, deney duvarina kelepgeler yardimu ile sabitlenmeli ve alev
beki tutusturulduktan hemen sonra elektrik besleme kaynagi devreye alinmali, sok iireten cihaz
calistirilmal1 ve deney siiresi zamanlayicisi baslatilmalidir. Sok iireten cihaz galistirma isleminden
5 dakika + 10 saniye sonra ve ardindan 5 dakika + 10 saniye araliklarla deney duvarina darbe
vurmalidir. Test sartma uygun olarak 30, 60, 90 dk (pH 30, 60, 90) boyunca elektriksel devamlilik
saglanirsa test bagarili demektir.

Agikiama

1 Sok iinsten cihar 4 Yossigarbekd

2 Getikdestek 5 Hava gittg borusy
3 KauGuk burg 6 Propanguig borvsu

Izolasyon
Standartlarda belirtilen kablo renklendirmelerine gére kullanilan iletkenlerin birbiriyle kisa devre

yapmamasi igin kablonun etrafina uygulanir. Iletkenin, elektriksel olarak gevre sartlarindan
yalitilmasin saglar. Izolasyon duvar kalinliklar standartlara gore belirlenir.

Standart Elektrik Kablo Renklerinin Anlamlari

Gri, Siyah veya Kahverengi: Faz i¢in kullanilan kablo renkleridir.
Mavi: Genellikle notrii temsil etmektedir.

Yesil-Sar1: Bu renkler de topraklama amaciyla kullanilmaktadir.
Kirmizi: Aydinlatmada anahtardan gegen iletken i¢in kullanilir.
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Sirket’in Urettigi Uriinler ve Uygulama Alanlan Hakkinda Bilgi
Sirket’in iirettii iiriinlere iliskin ornek gorsel ve bilgiler asagida yer almakta olup detaylh bilgiler
Sirket’in www.alveskablo.com internet sitesinde yer almaktadir.

Tesisat Kablolar:
1000 V’a Kadar Olan Tesisat Kablolar

WVES KpBLC

HOS5V-U / HO7V-U / HO5V-K / HO7V-K HO3VV-F / HOSVV-F
HO7V-R
UYGULAMA ALANLARI UYGULAMA ALANLARI

Sabit tesislerde, kuru yerlerde, dagitim panolar1 ve kapali alanlarda, Az mekanik zorlamah rutubetli
fabrika atdlye ve her tiirlii is yerinde siva alt1 veya siva iistinde ~ yerlerde ve genelde ev gereglerinde
baglant1 kablosu olarak kullanilir.

NHXMH-0 / NHXMH- NV (NYM)
UYGULAMA ALANLARI UYGULAMA ALANLARI
Mekanik zorlamalarin olmadigi Rafineriler, oteller, okullar,
rutubetli yerlerde siva alt1 ve tiineller, yiiksek binalar,
s1va ustil tesisatlar. hastaneler, bilgi islem
merkezleri ve insanlarin
yogun olarak bulundugu is

merkezleri ile yangina
hassas bolgelerde
kullanilir.
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1000/3000 V Alcak Gerilim Kablolart

ALVES KABLO

YVW-U/R YXV (N2XY)
UYGULAMA ALANLARI UYGULAMEA ALANLAR
Fazla zorlamalarin olmadig1 toprak Dielektrik kayb: ¢ok diisiik olan bu kablolar bina
altinda ve kablo kanallarinda kullanilir. i¢inde, boru i¢inde ve endiistri bolgelerinde ya da
mekanik hasar beklenmeyen dagitim
merkezlerinde ve ani yiik degisimlerinin oldugu
enerji tesislerinde kullamlir. Yiiksek ¢alisma
sicakliklarma uyum gésterir, daha dayanikh ve
daha uzun 6miirliidiir.

NA2XY NAYY N2XH
UYGULAMA ALANLARI UYGULAMA ALANLARI UYGULAMA ALANLARI
Mekanik zorlamanin olmadigi  Dielektrik kayb: gok diisiik olan Rafineriler, oteller, okullar,
yerlerde, enerji sebekelerinde bu kablolar bina iginde, boru tiineller, yiiksek binalar,
aydinlatma kablosu olarak, iginde ve endiistri bolgelerinde hastaneler, bilgi islem
dahilde, harigte, toprak altinda, ya da mekanik hasar merkezleri ve insanlarin
kablo kanallarinda ve sulama beklenmeyen dagitim yogun olarak bulundugu is
tesislerinde kullanihr. merkezlerinde ve ani yiik merkezleri ile yangina

degisimlerinin oldugu enerji hassas bolgelerde kullanilir.

tesislerinde kullamilir. Yiiksek
¢alisma sicakliklarina uyum
gosterir, daha dayanikli ve daha
uzun Smiirliidiir.
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Yenilenebilir Enerji Kablolar:

ALVES KABLO

HO1Z222-K NA2XY
UYGULAMA ALANLARI UYGULAMA ALANLARI
Tek damarl: giines paneli Mekanik zorlamanin olmadig:
kablosu; 6zellikle kalic1 baglanti  yerlerde, enerji sebekelerinde
kutular, invertorler veya aydinlatma kablosu olarak,
denetleyicileri igin giines dahilde, harigte, toprak altinda,
panelleri baglamak igin kablo kanallarinda ve sulama
tasarlanmigtir. Ozona dayanikli, tesislerinde kullanihr.

iyi asinma ve alev geciktirici
6zelliklere sahiptir. Halojensiz,
yaga dayanikli ve olaganiistii

Miisteriler ve Satis Kanallar

Sirket’in ana iiriin ve faaliyetleri; tesisat kablolari, algak gerilim kablolari, solar ve yenilenebilir
enerji kablolan ve bakir ve aliminyum iletkenler olmak iizere 4 ana kategori altinda
siniflandinimaktadir. Sirket, satiglarim yurt i¢inde bayiler vasitasiyla, yurt dis1 satiglarim ise
dogrudan satisla gergeklestirmektedir.

Sirket, 2023 yilinda satis stratejisinde degisiklige giderek yaklasik 600 bayi portféyiinden mevcutta
11 bayinin bulundugu Gold bayilik sistemine ge¢mistir. Gold bayilik sisteminde miisteriler, bolge
bayisi olmakla birlikte daha biiyiik montanli {iriin alimlar yaparak alt bayilerine satmaktadir. Sirket
biinyesinde, Tiirkiye (i¢ piyasa) tiim yilin satis planlamasi, GOLD bayilik sistemi ile 6n siparigler
alinarak gergeklestirilmektedir. Fiilen bayi olarak caligilan yetkili saticilan ile her yilin
baslangicinda éniimiizdeki yila iligkin tiim aylar1 kapsayan bir projeksiyon olusturulmaktadir.
Sonra her ay bag1 miisteriden gelen taleplere gore revizyon yapilip o aya iligkin siparis formu
olusturulur ve karsihikl1 olarak imzalamr. Imzalanan aylik siparig formuna istinaden belirlenen tutar
ve vadeye gore gekler tahsil edilmektedir.

Aylik olarak onaylanan siparigler onayh “Satis Siparis Formu” ile ERP sistemine girilir. A¢ilan

siparisteki iiriinler ve miktarlar mamiil depodan kontrol edilir. Yapilan kontrol neticesinde siparigin

depodan kargilanip karsilanamayacagma karar verilir. Mamiil depoda yeterli {iriin bulunmamasi

durumunda “Satis Siparis Formu” imalat planlama béliimiine iletilir. Imalat planlama boliimii
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“Satig Siparis Formu” na gore hammadde ihtiyag listesi olusturur ve satmalma birimine listeyi
iletir. Satinalma birimi gelen listeyi hammadde deposundaki stoklarla karsilastirir ve ihtiyaca gore
tedarikgilere satin alma taleplerini acar. Tedarikgilerden aldig1 termin tarihlerini iiretip planlamaya
iletir. Uretim planlama birimi satinalma biriminden aldig1 hammadde termin tarihlerine gore
{iretimi planlar ve satig birimine {iretim tarihi verir.

Satinalma siparislerine gore gelmeye baslayan hammaddeler, numune almarak kalite kontrol
birimine gonderilir. Kalite kontrol birimi girdi kontrolii neticesinde uygunluk verdigi tirlinler
hammadde stok deposuna almir.

Uretim planlama béliimii satinalmadan aldig: bilgiler dogrultusunda toplu siparislere gore is
emirleri olugturur ve formlar iiretim birimine iletir. Uretim birimi imalat planlama biriminden

aldig1 i emirlerine gore tiretim siirecini baglatir.

Uretimi gergeklestirilen iiriinlerin kalite kontrolleri yapilir, uygunluk verilen iiriinler paketlenmek
iizere sevkiyat birimine aktarilir.

Uriinlerin sevki, pargali ya da tamamen Ihrag¢1 ya da miisteri ylikiimliiliginde yapilr.
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Asagidaki semada “Satig Siparis Formu” ile baslayan siire¢ verilmistir:

e
vt
[
Malzeme Tedarik Streci
- mwam P
-
Hayr
nen
ALVES KABLO s. 92 YA i

. N;mva TICARHT A




7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

A. Global Kablo Pazari ve Endiistrisi

REGIONAL TREND (REVENUE, 2022)

Kaynak: DOE, IEA, EIA, AB, On Miilakatlar, Sirket Yillik Raporlari, Kiiresel Pazar Iggoriileri

Kiiresel tel ve kablo endiistrisi, dncelikle, gelisen tiiketici elektronigi pazarindaki talebin yani
sira alt yap1 ve gelistirme faaliyetlerinde meydana gelen itici gligten kaynaklanmaktadir.
Ayrica, otomotiv ve difer imalat sektdrlerinde artan yatirimlarin yam swa BT ve
telekomiinikasyon uygulamalarindaki hizl artig da iiriin talebini artirmaktadir. Mevcut kablo
endiistri iireticileri, elektrik kaynag arizalari, yangin, saghk ve diger operasyonel tehlikelerle
ilgili artan endigelere bagl olarak hizli bir artisa tamk olmustur. Ekonomilerdeki mevcut
elektrik altyapisinin iyilestirilmesi ve degistirilmesine yonelik egilim, olumlu bir is senaryosu
olusturmustur. Buna ek olarak, nde gelen endiistri katilimcilarinin birlesme ve satin almalart
onemli bir stratejik uygulama olarak iistlenmesiyle birlikte gelisen iirlin portfSyleri, endiistri
manzarasini daha da genisletecektir.

Tel ve kablo endiistrisinin, hiikiimetlerin yenilenebilir enerji tiretimi hedeflerine ulagmaya
yonelik gabalarinin yani sira bina altyapilarinin hizli internet hizmetlerine baglamaya yonelik
planlar1 nedeniyle hizli bir sekilde bilyiimeye devam edecegi beklenmektedir.
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Enerji ve telekomiinikasyon sektérii, 2020 yilinda hafif bir diisiise tanik olmustur. Covid-19
sirasinda, enerji altyapisimin igletimi ve bakimi operasyonelmistir. Ardindan hiikiimetler
tarafindan cesitli ingaat sahalarinda bazi yasaklarda getirilmis olup bununla birlikte, eskiyen
elektrik bilesenlerinin yenilenmesi ve degistirilmesine yonelik artan talep, bina altyapilarmin
insasina yonelik yatirnmlar ve devam eden sebeke modernizasyonu ile birlestiginde kablo
sektorii talebi canlanarak artmaya devam etmistir.

Kiiresel Kablo Pazari, 2019 — 2022 (Gelir)

2019 2020 2021 2022
USD Milyon 195.987 176.398 194.895 216.072
Kiiresel Kablo Pazari, 2023 — 2028 (Gelir, Tahmin)
2023 2024 2025 2026 2027 2028
USD Milyon 240.315 267.876 296.266 325.259 354.636 384.194
Kiiresel Kablo Pazari, 2029 — 2032 (Gelir, Tahmin)
2029 2030 2031 2032 CAGR (¥*) (2023-32
USD Milyon 413.740 443.104 472.132 500.689 %38,5

(*) CAGR (Compound Annual Growth Rate) = BYBO (Bilesik yillik Biiyiime Orant)
Kaynak: DOE, IEA, EIA, AB, On Miilakatlar, Sirket Yillik Raporlari, Kiiresel Pazar Iggoriileri

Tel ve kablo talebi, iistiin, esnek ve giivenilir kablo konfigiirasyonlarinin artisiyla genis bir ivme
kazanmustir. Geleneksel kablo ireticileri, mevcut iiriin portfSylerini gelistirmek amaciyla
siirekli olarak AR-GE yatirimlarim optimize etmektedirler. Ayrica, tiiketici egilimlerinin,
esnek, yangina dayanikli teller ve kablolarin kullanimina y&nelik olumlu tutumlari, yagam
cevresini koruma ve uzun Omiir beklentisiyle birleserek endiistrinin avantajini daha da
artirmigtir.

Tel ve Kablo Piyasasi, Bolgelere Gore, 2019 - 2032 (Milyon ABD Dolarif)

Bolgesel 2019 2020 2021 2022 2023
Kuzey Amerika 29.731,2 28.042,8 29.578,4 31.401,5 33.746,5
Avrupa 28.780,7 26.861,1 28.768,6 30.989,1 33.542,4
Asya Pasifik 113.764,9 100.156,4 112.274,2 127.043,6 144.103,8
Orta Dogu & Afrika 13.724,3 12.311,6 14.236,2 15.871,4 17.388,3
Latin Amerika 9.985,9 9.026,5 10.037,1 10.766,2 11.534,3
Toplam 195.987,0 176.398,3 194.894,5 216.071,7 240.315,2
Bolgesel 2024 2025 2026 2027 2028
Kuzey Amerika 36.530,1 39.302,7 42.047,5 44.749,4 47.395,8
Avrupa 36.338,8 39.179,4 42.048,9 44.933,3 47.819,7
Asya Pasifik 163.722,7 184.047,2 204.888,6 226.062,9 247.395,7
Orta Dogu & Afrika 18.948,5 20.573,7 22.260,3 24.004,4 25.801,8
Latin Amerika 12.336,1 13.162,8 14.013,3 14.886,3 15.780,7
Toplam 267.876,2 296.265,9 325.258,6 354.636,4 384.193,6
6 Veriler, 2023 yili ve sonrasi igin tahminidir.
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Bolgesel 2029 2030 2031 2032 CAGR (*) (2023-32)
Kuzey Amerika 49.975,6 52.480,2 54.902,3 57.236,8 6,0%
Avrupa 50.696,5 53.553,3 56.380,7 59.170,8 6,5%
Asya Pasifik 268.724,9 289.903,3 310.799,9 331.300,1 9,7%
Orta Dogu & Afrika 27.648,1 29.538,9 31.469,5 33.435,2 7,5%
Latin Amerika 16.695,1 17.628,3 18.579,1 19.546,1 6,0%
Toplam 413.740,2 443.104,0 472.131,5 500.688,9 8,5%

(*) CAGR (Compound Annual Growth Rate) = BYBO (Bilesik yillik Biiyiime Orani)
Kaynak: GMI Sektor Raporu

1. Diinya’da Kablo Sektoriine Genel Bakis

Uriin Trendleri

Gii¢ kablolar, siirekli ve giivenilir bir tedarik aginin siirdiiriilmesinin yam sira elektrik
saglamak i¢in oncelikle elektrik ag1 boyunca dagitilir. Bu kablolar, nispeten diisiik kapasiteli
aglardaki biiyiik dlgekli uygulamalariyla ilgili olarak genel tel ve kablo endiistrisinde genis bir
penetrasyon kazanmugstir. Yillar iginde altyap: gelisimi konusunda Onemli bir doniiiim
yasanmis ve bu da bu kablolarin diinya genelinde talebini dnemli Slglide artirmistir. Ayrica,
hiikiimetlerin daha siirdiiriilebilir ve enerji agisindan verimli bilesenlerin konuslandirilmasi
yoluyla mevcut iletim kapasitesinin arttirilmasina yonelik odaklanmasinin, gii¢ kablolarina olan
talebi zaman iginde daha da artiracag: diistiniilmektedir. Ayrica, egilim, geleneksel giig iiretim
sistemlerinin ¢esitli yiiksek kapasiteli temiz enerji kaynaklariyla degistirilmesi yoniinde
oldugundan, bu durum iiriin talebini kiiresel diizeyde daha da artiracag: diisiiniilmektedir.

Uriin bazinda kiiresel pazar, 2019 — 2032 (Milyon ABD Dolar1’)

Uriinler 2019 2020 2021 2022 2023

Koaksiyel Kablo/Elektronik Kablo 18.030,3 16.407,3 18.215,9 20.295,5 22.724,8
Fiber Optik Kablolar 15.632,9 14.224,1 15.578,7 17.135,3 18.929,0
Enerji Kablolar 117.408,6 | 105.204,1| 116.356,2| 129.091,6| 143.615,5
Sinyal & Kontrol Kablolar1 25.241,2 22.917,0 25.2443 28.008,2 31.172,2
Telekom & Veri Kablolari 19.674,0 17.645,7 19.499,4| 21.541,0| 23.873,7
Toplam 195.987,0 | 176.398,3| 194.894,5| 216.071,7| 240.315,2
Uriinler 2024 2025 2026 2027 2028

Koaksiyel Kablo/Elektronik Kablo| 25.530,8 28.491,5 31.592,8 34.733,5 38.001,2
Fiber Optik Kablolar 20.957,7 23.037,3 25.152,5 27.286,4| 29.421,1
Enerji Kablolar 160.106,1| 177.053,8| 194.317,9| 211.688,7| 229.155,0
Sinyal & Kontrol Kablolar1 34.788,2 38.532,7| 42.378,2 46.326,4| 50.298,2
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