










ALVES KABLO FiY AT TESPiT RAPORU 
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Kapasite Art111 ve Solar Potansiyeli One C1kmakta 

2016 yIhnda kuruldu. $irket, Ankara Ticaret Sicil MOdOrlOgO'ne kay1t1I 
olarak 01.11.2016 tarihinde "Alves Bak1r Sanayi ve D1§ Ticaret A.$." 
unvani kurulmu9 olup $irket unvani 16.02.2023 tarihinde tescil; 
16.02.2023 tarih ve 10771 say1h TTSG ile ilan olundugu Ozere "Alves 
Kablo Sanayi ve Ticaret A.$." olarak degi9tirilmi§tir. �irket'in ana
faaliyet konusu, elektrlk sektoriinde kul/an,/an teslsat ve enerji 
kab/olarmm iiretimi ve mamul madde olarak sat1m1d1r. $irket'in 
faaliyet gosterdigi ana sektor, elektrikli ve elektronik kontrol aletleri, 
elektronik devre elemanlan, iletken, yan iletken ve entegre devre 
elemanlan, mikro9ipler ve bunlann birle9tirme elemanlandir. $irket, 
faaliyetlerini Ankara Iii Kahramankazan ll9esindeki mOlkiyeti kendisine 
ait, 2020 y1lmda seri Oretime ba91ayan, 10.000 m•'si kapah, toplam 
15.000 m• alana sahip Ankara Oretim tesislerinde ayhk 1.000 ton bak1r, 
500 ton a!Ominyum, 1.500 ton PVC i§leme kapasitesine sahip 
fabrikasmda ger9ekle§tirmektedir. 

GES'ler i,;in kablo i.iretimi. 2022 yIhndan itibaren depolamalt 
santraller, hibrit santraller, oz tiiketim yatmmlar, ve elektrikli ara,; 
§arj a{J, faaliyetleri gibl yenllenebilir enerji teknoloji/erinin artan
seviyede kul/an,lmasma olanak sa{J/ayacak yen/ yatmm alanlan
ozellikle GES yatmmlanna olan ilginin artmasm1 saglamaktad1r. Bu 
nedenle �irket 2022 y1lmda Solar giine§ enerji sistemlerine (Solar 
GES) uygun olarak fotovoltaik kab/o (PV) iiretimine ba§lamt§ttr. 
Fotovoltaik kablonun i91evi, gOne§ enerji santralleri tarafmdan Oretilen 
enerjinin kablo arac1hg1yla nakledilmesi ve depolanmas1d1r. Temiz 
enerji Oretimi baglammda GES'lere olan talebin y1llar itibari ile artIyor 
olmas1 ozellikle solar g0ne9 enerji sistemlerine (Solar GES) uygun 
olarak fotovoltaik kablo (PV) iiretebilen $irket i9in gelecek donemlerde 
onemli bir f1rsat sunmaktad1r. $irket'in 2023 y1lmda EPDK'n,n onaylt 
tedarik,;isi olmas1 soz konusu potansiyel i9in onemli bir ad1mdir. 

Bayilik sistemine ge,;i§ ve kapasite art1§1. $irket oncesinde 
sat191anm perakende olarak gen;:ekle9tirirken 2023 y1lI ile birlikte bayilik 
sistemine ge9mi9tir. Bayilik sistemine ge9isin sat1§lan 2023 y1lmda 
olumlu etkiledigi gorOlmekle birlikte ilerleyen y11larda soz konusu etkinin 
kendini daha �k gostermesi beklenmektedir. Ek olarak yeni fabrika 
kurulumu 2023'iin ikinci yarismda ger�kle9mi9tir. Yeni fabrikamn 
devreye girmesi ile toplam kapasite y1lhk 21 mi/yon kg'dan 35 mi/yon 
kg'a y0kselmi9tir. Kapasitenin artmas1 sonras1 Mara§ depremi ve 
kentsel donii90m nedeniyle ile artmas, beklenen in9aat ve alt yapI 
yatmmlan ve yenilebilir enerji yat1nmlanndan kaynaklanacak talep 
art1§mm kar91lanmas1 hedeflenmektedir. $irket'in 2023 y1lmda Emlak 
Konut GYO'un tedarik standartlarm, sa{J/ayan listeye glrmesi soz 
konusu potansiyel i9in onemli bir ad1md1r. 

Degerleme. $irket degerlemesi i9in INA ve piyasa �arpanlan 
yakla§1mlan kullanilm1§ ve 2.334 mn TL halka arz defier/ tespit 
edilmi§tir. Belirlenen deger 2023/09 ger9ekle§en EBITDA ve net kar 
rakamlarma gore 10,7x EVIEBITDA ve 12,4x FIK 9arpanlarma i§aret 
etmektedir. 2024 ve 2025 y11lanndaki EBITDA i9in $irket'in ortaklari 
taahhOtte bulunmu§ olup 2024 EBITDA taahhudOne gore EV/EBITDA 
9arpan1 5x olarak hesaplanmaktadir. 2024 y1/mda kapasite artt§t, 
Mara§ depremi ve kentsel donii§iim nedeniy/e artmas, bek/enen 
ta/ep, 2022 y1lmdan itlbaren solar santrallere kablo iiretllebiliyor 
olmas,, ortalama dovlz kurlarmdaki artt§ temel yat,r,m unsur/ar, 
o/arak goriilmektedir. 2025 y,lt EBITDA beklentisine gore ha/ka arz 
degeri EVIEBITDA ,;arpan, 3,4x olarak hesaplanmt§ttr. 

Gelir Tablosu (mTL) 2022G 2023T 2024T 2025T 

Net Sat11lar 808,6 2.555,3 4.949,9 7.190,8 

EBITDA 94,8 368,7 580,2 845,7 

EBITDA Marji 11,7% 14,4% 11,7% 11,8% 
Net Kar 44,0 m.d. m.d. m.d.

Deger mTL 

Piyasa Degeri 2.334 

Net Bor� (Nakit) (30.09.2023) 579 

Firma Degeri 2.912 

Bilan�o (mTL) 30.09.2023 

Don. Varhklar 855,9 

Duran Varhklar 430,5 

Aktifler 1.286,4 

Klsa Vad. Bor�. 852,6 

Uzun Vad.Bor�. 77,6 

Ozkaynak 356,2 

Finansal Bor� 584,0 

Deger c;arpanlan 

EV /EBITDA 2023/09 10,7x 

F/K 2023/09 12,4x 

PD/DD 2023/09 6,0x 

EV/Satl§ 2023/09 1,3x 

Net Bor�EBITDA 2023/09 2, 1x 

Piyasa c;arpanlan EV/EBITDA2023/09 

BIST Benzer 14, 1x 

Metal Ana Endeks 13, 1x 

YurtdI§1 Carpanlar 8,8x 

Turk Prysmian Kablo 15,9x 

Piyasa c;arpanlan F/K2023/09 

BIST Benzer 14,3x 

Metal Ana Endeks 14,9x 

Yurtd1§1 Carpanlar 17,2x 

Turk Prysmian Kablo 48,8x 

Ort. Yap1s1 (2023/09) 
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